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Roznica pomiedzy cena nabycia spoiki a nizsza od niej
wartoscia godziwa przejetych aktywow netto podlega
amortyzacji. Po zmianie przepisow o rachunkowosci na
rozliczanie odpisow wplywa przyjety czas jej
ekonomicznej uzytecznosci.
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22.07.2008
Sprawozdanie spotki Przeprowadzenie potgczenia metodg nabycia polega na
trzeba ztozy¢ do sumowaniu poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
rejestru

jednostki przejmujacej, wedtug ich wartosci ksiegowej, z
odpowiednimi pozycjami aktywdw i pasywéw spoétki przejetej,
wedtug ich wartosci godziwej ustalonej na dzien ich potaczenia.

Aby prawidtowo zastosowa¢ metode nabycia, jednostka przejmujgca powinna na dzieh
objecia kontroli okresli¢ w prawidtowy sposéb dwie wartosci:

- cene nabycia oraz
- wartos¢ godziwg aktywdw netto jednostki przejmowane;.

O ile cene nabycia zwykle mozna ustali¢ w tatwy sposob (wynika ona z ustalen
pomiedzy stronami, co ma swoje odzwierciedlenie w sporzgdzonych na te okolicznos¢
dokumentach), o tyle ustalenie wartosci godziwej aktywow netto taczy sie przewaznie z
zastosowaniem okreslonych korekt w stosunku do ich wartosci ksiegowej. Aktywa
netto w wartosci godziwej stanowig bowiem réznice pomiedzy aktywami w wartosci
godziwej a wartoscig godziwg zobowigzan. Inaczej moéwigc, wartos¢ godziwa aktywow

netto to kapitat wtasny wyrazony w wartosciach godziwych.

Ustawodawca w art. 44b punkt 4 uor szczegétowo okreslit, jak nalezy rozumieé wartos¢
godziwg poszczegdlnych sktadnikdw bilansu jednostki przejmowanej (patrz tabela). W
przypadku krotkoterminowych aktywdw oraz zobowigzan warto$¢ godziwa w zasadzie
pokrywa sie z ich wartoscig ksiegowg. Szczegdlng uwage nalezy jednak zwréci¢ na
majatek trwaty. Majatek ten zgodnie z ustawg o rachunkowosci generalnie wyceniany
jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wycena majatku trwatego na potrzeby metody
nabycia (w wartosci godziwej) opiera sie natomiast gtéwnie na wartosciach rynkowych.
Okreslenie wartosci godziwej aktywdw trwatych wymaga zatem najczesciej skorzystania
z ustug wykwalifikowanego rzeczoznawcy majatkowego.

Uwaga! Aktywa i zobowigzania jednostki przejetej na dzieh potgczenia obejmujg takze
aktywa lub zobowigzania niewykazywane dotychczas w ksiegach rachunkowych i
sprawozdaniu finansowym spotki przejetej, jezeli w wyniku potgczenia nastepuje ich
ujawnienie i odpowiadajg one definicji aktywow lub zobowigzan.

Takze renoma i baza klientéw

Wartos¢ firmy powstaje, gdy cena nabycia jest wyzsza niz warto$¢ godziwa przejetych
aktywow netto. Wartos¢ firmy jest zatem nadwyzkg wartosci, jakg inwestor jest sktonny
zaptaci¢ za potgczenie nad wartoscig godziwg aktywow netto, ktdre sg w posiadaniu
przejmowanej jednostki. U podstaw wartosci spoiki lezy zatozenie, ze inwestor -
nabywajac i wtgczajgc do swojego majatku inng przejmowang jednostke - nie kupuje
tylko jej aktywodw i zobowigzan, ale nabywa takze aktywa niewykazywane w bilansie i
trudno mierzalne, takie jak renoma firmy, baza klientéw, zasoby ludzkie. Nabywajac
jednostke, inwestor najczesciej kieruje sie mozliwoscig generowania w przysztosci
przeptywow pienieznych. Inwestor nabywa zatem niejako przysztos¢ przejmowanej
jednostki. Te przysztos¢ mozna wtasnie okresli¢ jako wartos¢ firmy.

Jak to dziala

Z ksiegowego punktu widzenia jednostka przejmujaca przejmuje wszystkie aktywa i
zobowigzania wykazane w wartosci godziwej przejmowanej jednostki. Po stronie spétki
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przejmujgcej powstaje takze zobowigzanie w stosunku do poprzednich udziatowcow i
akcjonariuszy w wysokosci ceny nabycia przejmowanej jednostki. W zwigzku z tym, ze
cena nabycia jest wyzsza niz aktywa netto w wartosci godziwej przejmowanej spotki,

transakcje te domyka sie poprzez wykazanie w aktywach spoétki przejmujgcej wartosci

firmy.

Tylko w roku polaczenia

Ustawa o rachunkowosci pozwala korygowac pierwotnie ustalong wartos¢ firmy (na
moment objecia kontroli) poprzez korekte wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan
pod warunkiem, ze korekta taka nastapi w roku obrotowym, w ktérym nastgpito
potfaczenie. Ustawodawca pozostawia zatem furtke jednostkom, ktére na dzieh
przejecia w btedny sposéb okreslity wartos¢ firmy. Btagd taki moze wynikaé z brak
dostatecznej informacji na temat wartosci godziwej przejetych aktywéw i zobowigzan
na dzien przejecia. Dlatego jednostka dostaje czas na skorygowanie tych kwot.

Pierwsza wycena wartosci firmy ma miejsce na moment objecia kontroli nad jednostka
przejmowang. W tym momencie warto$¢ firmy réwna jest réznicy pomiedzy ceng
nabycia a wartoscig godziwg aktywdw netto jednostki przejmowanej. Nastepnie,
zgodnie z zapisami uor od wartosci firmy wykazanej w bilansie rozlicza sie odpisy

amortyzacyjne.

Po nowelizacji

Ostania nowelizacja uor wprowadzita zmiane sposobu ustalania wspomnianych
odpiséw amortyzacyjnych od wartosci firmy. Nowelizacja wprowadzita zmiany w
okreslaniu okresu uzytkowania wartosci firmy, ktory to okres ma bezposredni wptyw
na wielkos¢ odpiséw amortyzacyjnych.

Dotychczas uor nakazywata rozliczanie odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy przez
piec lat (w wyjatkowych przypadkach 20 lat). Zgodnie ze znowelizowanym art. 44b ust.
10 jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych przez okres jej ekonomicznej
uzytecznosci. Oznacza to, ze teraz - podobnie jak w przypadku zakonczonych prac
rozwojowych - to kierownik jednostki bedzie decydowat, przez jaki okres zamierza
czerpac korzysci z nabytej wartosci firmy i na tej podstawie powinien okresli¢ stawke jej
amortyzacji. Odpisy amortyzacyjne powinny obcigza¢ pozostate koszty operacyjne.
Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ okresu ekonomicznej uzytecznosci, to okres
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy nie moze by¢ dtuzszy niz piec
lat. Do ustalania odpis6w amortyzacyjnych - tak jak miato to miejsce przed nowelizacjg
- stosuje sie metode liniowg, a ich kwoty zalicza sie do pozostatych kosztow

operacyjnych.
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