PORTAL INFOR.PL = IFK IRB INFORLEX GAZETA PRAWNA INFORORGANIZER WIDEOAKADEMIA o SKLEP

Przewodnik po zmianach przepiséw 2015/2016 >
N
INFOR.PL @ B @

~—KSIEGOWOSC FIRM

Kalkulatory e Wskazniki i stawki ¢ Terminarz ¢ Formularze PIT ¢ Druki ¢ Dziennik ustaw

reklama

R Program PIT 2015 Pobierzzadarmo

Jestes tutaj: STRONA GLOWNA > Ksiggowo$¢ > Obrét gospodarczy > Finanse i inwestycje > Rynek kapitatowy w Polsce 2016 — najwazniejsze zmiany

Rynek kapitalowy w Polsce 2016 — najwazniejsze zmiany

Zmiany w zarzadach spoétek, podatek bankowy, ustawa "frankowa", nowe regulacje MAR/MAD II, ustawa o listach zastawnych - to
pie¢ najwazniejszych zmian dla polskiego rynku kapitatowego w 2016 r. zdaniem dr. Piotra Bobera, Prezesa WFY Group.

.| 500 pytan o VAT
HL odpowiedzi na trudne
‘ = pytania z interpretacjami }
Ministerstwa Finansow
(ksiazka)

Rynek kapitatowy w Polsce jest zaréwno silnie powigzany z sytuacjg makroekonomiczng na $wiecie, jak rowniez bardzo wrazliwy na zmiany legislacyjne czy nadzorcze
zachodzace w kraju. — Trzeba mie¢ tez na uwadze to, ze razem z sektorem bankowym tworzy zespét naczyn powigzanych, ktérego kondycja wptywa na sytuacje kazdego z

nas, cho¢ nie zawsze jeste$my tego Swiadomi — moéwi dr Piotr Bober, Prezes WFY Group i wskazuje 5 zmian, ktére moga mieé¢ najwieksze znaczenie dla funkcjonowania
rynku kapitatowego w 2016 r.

Zmiany personalne w spoétkach

Kazda zmiana rzadzacej opcji politycznej wigze sie z rotacjami na kluczowych stanowiskach zaréwno w przedsiebiorstwach, jak i podmiotach zwigzanych z rynkiem
kapitatowym, w ktorych udziaty lub wptyw na podejmowane decyzje ma Skarb Panstwa. Te, ktore rozpoczely sie w ubiegtym roku, objety do tej pory zasoby kadrowe takich
podmiotéw jak GPW, PARP, PZU, PKN Orlen, Energa, Enea, PGNIG, Grupa PKP i UOKIK. W styczniu i lutym wygasajg ponadto kadencje o$miu czionkéw Rady Polityki
Pienieznej, a w czerwcu konczy sie kadencja Prezesa NBP.
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— Tego rodzaju zmiany budzg naturalny niepokéj inwestoréw, gdyz odwotanych zostato wielu cenionych menadzerdw i ,ludzi rynku”. Trudno dzi$ przewidzie¢, w jaki sposob ich
nastepcy bedg sobie radzi¢ z wyzwaniami czekajgcymi rynek kapitatowy w 2016 r. A tych jest sporo: indeksy gietdowe charakteryzujg sie silnymi spadkami gtownie pod
wptywem ztych informacji makroekonomicznych, w szczegdlnosci z Chin. OFE staty sie strong podazowa na gietdzie. Rowniez rating Polski niespodziewanie zostat obnizony
przez agencje Standard&Poor's, natozono nowy podatek na banki, ktére majg silng ekspozycje na WIG20, inwestorzy uciekajg od akcji, a co za tym idzie zmniejsza sie
liczba spétek debiutujgcych na rynku regulowanym i NewConnect — stwierdza dr Piotr Bober, Prezes WFY Group.

Przewodnik po zmianach w ustawie o rachunkowosci 2015/2016 (PDF)

Podatek bankowy

Ustawa o podatku od niektorych instytucji finansowych naktada m.in. nowy podatek (zwany popularnie podatkiem bankowym) w wysokosci 0,0366% podstawy opodatkowania
miesiecznie, ktory bedzie ptacony od lutego 2016 r. Podstawa opodatkowania bgdzie nadwyzka sumy wartosci aktywoéw podatnika ponad kwote wskazang w ustawie (m.in. 4
mid zt dla bankéw).

— Ustawa co prawda zakazuje bankom podwyzszenia cen ustug w zwigzku z nowym podatkiem, jednakze masowo zaczefy one podnosi¢ oprocentowanie nowych kredytow.
Nalezy wiec zatozyc, iz niestety realny koszt tego podatku w cato$ci badz w znaczgcym stopniu zostanie przeniesiony na klienta — méwi dr Piotr Bober z WFY Group. —
Utrudniony dostep do kredytow mieszkaniowych czy tez kredytow dla przedsiebiorstw moze przetozy¢ sie na wzrost cen, a co za tym idzie ograniczenie konsumpcji i
spowolnienie gospodarcze. To bedzie z kolei wigzato sie z pogorszeniem wynikéw finansowych bankdéw, ktére nalezg do najwiekszych spotek notowanych na GPW — dodaje.

,Ustawa frankowa”

W 2016 r. moze zosta¢ uchwalona tak zwana ,ustawa frankowa”, ktérej celem jest pomoc osobom sptacajacym kredyty denominowane we frankach. Forma tej pomocy budzi
ogromne emocje i zainteresowanie zaréwno wsrod kredytobiorcéw, jak i instytucji finansowych, a propozycje brzmienia ustawy sktadane sa przez rézne sity polityczne.
Ostatnio moglismy zapoznac¢ sie m.in. z prezydenckim projektem, ktory zaktada trzy sposoby restrukturyzacji tego rodzaju kredytéw: dobrowolng, przymusowa, a jako trzeci
wariant — przeniesienie wlasnosci nieruchomosci w zamian za zwolnienie z dtugu.

— Szacuje sie, ze koszty ustawy frankowej mogq obcigzyc¢ polskie banki kwotg od 32 do ponad 40 mid zt, co doprowadzitoby do gwaftownego pogorszenia ich sytuacji
finansowej — spadku zysku netto, a nawet niezachowania wspotczynnikow wyptacalnosci wymaganych przez Komisje Nadzoru Finansowego — komentuje dr Piotr Bober.

Przewodnik po zmianach przepiséw 2015/2016 dla firm

Nowe regulacje MAR/MAD II

3 lipca wchodzi w zycie rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku (tzw. MAR — Market Abuse Regulation), a takze dyrektywa w sprawie sankcji karnych za naduzycia
na rynku (tzw. MAD |l — Market Abuse Directive). To oznacza m.in. nowe regulacje dotyczace zakresu zobowigzan informacyjnych dla spétek GPW i NewConnect. Do tej pory
te pierwsze miaty wigksze obowigzki, natomiast MAR dotyczy takze spétek z NewConnect.

— Najistotniejszq zmiang jest wprowadzona przez to rozporzadzenie definicja informacji poufnej, ktéra staje sie jedynym kryterium publikacji przez emitentéw raportow
biezgcych. Dotychczas obowigzywat okre$lony katalog przypadkéw wymagajgcych raportowania, a teraz spotka bedzie musiata sama zdecydowac, jakg informacje opublikuje
— tlumaczy dr Piotr Bober. Zmianie ulega ponadto spos6b op6zniania publikacji informacji — w miejsce obecnego systemu ex ante (najpierw spétka zawiadamia nadzorce o
checi opdznienia ujawnienia informacji poufnej) wprowadzona bedzie notyfikacja do organu nadzoru po publikacji informacji poufnej ex post.

— Wielokrotnie zwigkszone zostang tez minimalne sankcje za naruszenie obowigzkéw informacyjnych, ktére bedq miaty jednakowg wielko$¢ dla spotek publicznych w catej
UE. Ich wysoko$c wydaje sie nieadekwatna w stosunku do kapitalizacji polskich spotek czy wielko$ci naduzy¢ — komentuje dr Piotr Bober. — Wszystkie te zmiany wymagajg
ponadto odpowiedniego przygotowania spotek publicznych, co bedzie wyzwaniem zaréwno dla ich zarzgdéw, jak i Autoryzowanych Doradcéw oraz specjalistow od relacji

inwestorskich i compliance — dodaje.
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» Zmiany w VAT od 1 stycznia 2016 r.
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Zasady odliczenia VAT przy pomocy pre—wspétczynnika
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* Nie bedzie nowej ustawy o VAT
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Prewspétczynnik odliczenia VAT naliczonego od 1 stycznia 2016 r.
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Nowe wzory VAT-10 i VAT-11 od 2016 roku
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