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Projekt z dnia 29 sierpnia 2025 r.

USTAWA

0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych i ustawy o podatku od

niektorych instytucji finansowych

Art. 1. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz. U. z 2025 r. poz. 278, 340, 620, 680, 1022 i 1074) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

w art. 19 w ust. 1 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

»3) 23% podstawy opodatkowania — w przypadku:

a)

b)

banku krajowego, banku zagranicznego i instytucji kredytowej w rozumieniu
odpowiednio art. 4 ust. 1 pkt 1, 2 1 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe oraz spotdzielczej kasy oszczednosciowo-kredytowej,

podatkowej grupy kapitatowej, w sklad ktorej wchodzi bank krajowy w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, w czesci, w jakiej pozostaja przychody tego banku do sumy

przychoddéw spotek wchodzacych w sktad tej podatkowej grupy kapitatowe;j.”;

w art. 25 po ust. 1g dodaje si¢ ust. 1h w brzmieniu:

,»1h. Przy ustalaniu zaliczek na podatek podatkowej grupy kapitatowej w przypadku,

o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 pkt 3 lit. b, stosuje si¢ proporcj¢ okreslong w tym przepisie,

przy czym przy ustalaniu zaliczek wplacanych w uproszczonej formie na zasadach

okreslonych w ust. 6 albo 6a uwzglednia si¢ przychody osiagnigte w roku poprzedzajacym

dany rok podatkowy o dwa lata.”;

po art. 38a dodaje si¢ art. 38aa i art. 38ab:

1)

»Art. 38aa. Stawka, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1 pkt 3, wynosi:

30 % w roku podatkowym rozpoczynajacym si¢ w:

a)
b)

2026r.,

2027 r.— w przypadku gdy rok podatkowy podatnika utworzonego przed dniem
1 stycznia 2026 r. nie rozpoczal si¢ w 2026 r. albo rozpoczat si¢ w 2026 r. 1
taczny dotychczasowy okres opodatkowania stawka 30 % trwat krocej niz
dwanascie kolejnych miesi¢cy kalendarzowych,

2028 r. — w przypadku gdy rok podatkowy podatnika utworzonego przed dniem
1 stycznia 2026 r. nie rozpoczat si¢ w 2026 1., lecz rozpoczat si¢ w 2027 r. 1



2)

faczny dotychczasowy okres opodatkowania stawkg 30 % trwat krocej niz
dwanascie kolejnych miesigcy kalendarzowych;

26 % w roku podatkowym:

a) rozpoczynajacym si¢ w 2027 r. — w przypadku podatnika utworzonego po dniu
31 grudnia 2026 1.,

b) nastgpujacym bezposrednio po roku, w ktorym zastosowano zgodnie z pkt 1
stawke podatku w wysokosci 30 % — w przypadku podatnika utworzonego
przed dniem 1 stycznia 2026 r.,

c) kolejno nastepujacym po roku okreslonym w lit. b — w przypadku gdy taczny
dotychczasowy okres opodatkowania stawka 26% trwal krocej niz dwanascie
kolejnych miesiecy kalendarzowych.

Art. 38ab. Podatnicy, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 pkt 3, wptacajacy zaliczki w

formie uproszczonej na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 6 albo 6a, s3 obowigzani do

wptaty tych zaliczek w wysokosci kwoty okreslonej zgodnie z tymi przepisami:

1)

2)

3)

4)

S)

podwyzszonej o 57,9 % — w przypadku zaliczek dotyczacych roku podatkowego, w
ktorym stosujg stawke podatku w wysokosci 30 %;

podwyzszonej o 36,8 % — w przypadku zaliczek dotyczacych roku podatkowego, w
ktorym stosujg stawke podatku w wysokosci 26 %;

obnizone] o 23,3 % — w przypadku zaliczek dotyczacych pierwszego roku
podatkowego, w ktoérym stosuja stawke podatku w wysokosci 23 %, przy czym
zaliczke te obniza si¢ 0 21 %, jezeli podatnik ustalat kwote zaliczek miesigcznych za
ten rok podatkowy zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 25 ust. 6 albo 6a
uwzgledniajac  podatek nalezny wynikajacy z zeznania zlozonego w roku
poprzedzajacym ten rok podatkowy o dwa lata;

obnizonej o 11,5 % — w przypadku zaliczek dotyczacych drugiego roku
podatkowego, w ktérym stosuja stawke podatku w wysokosci 23 %, przy czym
zaliczke te obniza si¢ o 23,3 %, jezeli podatnik ustalat kwote zaliczek miesiecznych
za ten rok podatkowy zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 25 ust. 6 albo 6a
uwzgledniajac podatek nalezny wynikajacy z zeznania zlozonego za roku
podatkowy, w ktérym podatnik stosowal stawke podatku w wysokosci 30 %;
obniza o 11,5 % — w przypadku zaliczek dotyczacych trzeciego roku podatkowego,

w ktorym stosuja stawke podatku w wysokosci 23%, pod warunkiem, ze podstawa



do ustalenia wysokosci tych zaliczek jest podatek nalezny wynikajacy z zeznania w

ktérym podatnik stosowal stawke podatku w wysokosci 26%.”.

Art.2. W ustawie z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektorych instytucji
finansowych (Dz. U. z 2023 r. poz. 623) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) art. 7 otrzymuje brzmienie:
»Art. 7. Podatek wynosi:
1) 0,0366 % podstawy opodatkowania miesigcznie;
2) 0,0293 % podstawy opodatkowania miesi¢cznie — w przypadku podatnikdéw, o
ktérych mowa w art. 4 pkt 1-4.”;

2) tytutrozdzialu 7 otrzymuje brzmienie:

,Zmiana w przepisach obowiazujacych, przepisy epizodyczne i przejsciowe oraz przepis

koncowy”;

3) po art. 12 dodaje si¢ art. 12a w brzmieniu:
»Art. 12a. W 2027 r. stawka, o ktérej mowa w art. 7 pkt 2, wynosi 0,0329 %.”.

Art. 3. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2026 r., z wyjatkiem art. 2, ktory

wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2027 r.
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UZASADNIENIE

I. Cze$¢ ogodlna

Od 2022 r. banki w UE odnotowaty znaczny wzrost zyskéw w zwigzku z ozywieniem
gospodarczym po pandemii, wzrostem inflacji po inwazji na Ukraine oraz gwattownym
podwyzszeniem stop procentowych w ramach polityki pienieznejt.

Jak podaje GUS, w 2024 r. wynik finansowy netto bankéw w Polsce wynidst 42,0 mid z12,
co oznaczawzrost o0 51,9% rok do roku (w poréwnaniu do 27,6 mld zt wyniku w 2023 r.).

Jednoczesnie, w obliczu duzych deficytow budzetowych i nadzwyczajnej sytuacji
polityczno-gospodarczej wiele rzadéow europejskich zareagowato wprowadzeniem
nowych podatkéw dla bankéw. Od 2023 r. prawie potowa krajéow UE (12 z 27)
wprowadzita tego rodzaju nowe podatki, w tym obok istniejacych podwyzszonych
stawek CIT dla sektora bankowego?® (np. w przypadku Hiszpanii, gdzie wprowadzono
dodatkowa optate* obok 30% stawki CIT dla instytucji kredytowych, wyzszej od
standardowej stawki 25%>).

Z drugiej strony, destabilizacja sytuacji politycznej na Wschodzie Europy, wywotana
agresja Rosji na Ukrainie, spowodowata bezprecedensowg potrzebe systematycznego
zwiekszania wydatkow na obronnos¢ w celu modernizacji i rozbudowy polskiej armii.
Krajowe wydatki na obronnosé w 2023 r. wyniosty 3% (byty o 75% wieksze w stosunku
do roku poprzedniego), w 2024 r. niecate 4% PKB, natomiast plan na 2025 r. zaktada
4,7% PKB. Realizacja zatozen na kolejny rok oznacza, ze w 2026 r. Polska wyda na
obronno$¢ co najmniej 5% PKB, co nominalnie oznacza ponad 200 mid zt. Skutkuje to
koniecznoscig zapewnienia sSrodkéw finansowych na pokrycie stopniowego zwiekszania
wydatkéw obronnych i liczebnosci wojska.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci rynkowe i potrzebe zwiekszenia wptywow
budzetowych dla zapewnienia finansowania bezprecedensowych wydatkéw na
obronno$¢, niezbednym jest poniesienie dodatkowego ciezaru podatkowego przez
grupe podatnikdéw uzyskujacych na tle obecnej sytuacji bezprecedensowe zyski.

W tym celu wyodrebniono grupe podmiotéw zaliczanych do sektora bankowego,
petnigcych wspdélng funkcje w systemie finansowym ze wzgledu na ich znaczenie
w procesie obrotu szeroko rozumianym kapitatem. Podmioty te petnig role posrednikow

1 Morgan Maneely, and Lev Ratnovski. "Bank Profits and Bank Taxes in the EU", IMF Working Papers
2024, 143 (2024), dostep 28 sierpnia, 2025, https://doi.org/10.5089/9798400281198.001

2 https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-
finansowe/wyniki-finansowe-bankow-w-2024-r-,5,29.html?contrast=black-white

3 Morgan Maneely, and Lev Ratnovski. "Bank Profits and Bank Taxes in the EU", IMF Working Papers
2024, 143 (2024), dostep 28 sierpnia, 2025, https://doi.org/10.5089/9798400281198.001

4 https://www.ey.com/en gl/technical/tax-alerts/spain-implements-temporary-bank-levy

5> https://administracion.gob.es/pag Home/Tu-espacio-europeo/derechos-
obligaciones/empresas/impuestos/sociedades/info-general.html
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finansowych umozliwiajgc przeptyw srodkéw, tj. gromadzenie ich np. w formie
depozytéw, jak i pozyskanie np. poprzez kredyt czy pozyczke. Niezaleznie od réznic
regulacyjnych oraz podstaw prawnych dot. ich funkcjonowania podmioty te realizuja
tozsame funkcje ekonomiczne - udziatu w kreowaniu oraz transferze srodkéw
pienieznych miedzy podmioty spoza sektora finansowego takie jak przedsiebiorstwa,
osoby fizyczne, gospodarstwa domowe ktére, gromadza i wydatkuja srodki pieniezne
lub poszukuja finansowania. Oparcie kryterium wyodrebnienia tej grupy podmiotéow
o taka funkcje ekonomiczng ma na celu jednolite roztozenie dodatkowego ciezaru
podatkowego na podmioty zyskujgce m.in. na wzroscie inflacji i podwyzszonych stopach
procentowych.

W odniesieniu do tej grupy podmiotéw dokonano zmian w ustawie z dnia 15 lutego
1992 r.o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz. U.z 2025 r.poz. 278,z pdzn.zm.),
zwanej dalej ,ustawag o CIT”, zmierzajacych do zwiekszenia ptaconego przez nie podatku.
Zmiany te zostaty szczegdtowo omowione w pkt Il ponizej.

Biorac jednak pod uwage przejsciowy charakter zyskéw wypracowywanych przez te
podmioty zadecydowano o odpowiednim dostosowaniu od 2027 r. obcigzenia
wynikajgcego z ustawy z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektorych instytucji
finansowych (Dz. U. z 2023 r. poz. 623), zwanej dalej ,ustawg o ponif”’. Zmiany te bedg
miaty charakter trwaty i zostaty szczegétowo oméwione w pkt Il ponizej.

Il. Zmiany w ustawie o CIT.

Ustawa (dodawany art. 19 ust. 1 pkt 3; art. 1 pkt 1 nowelizacji) wprowadza zmiany
w ustawie o CIT, polegajace na podwyzszeniu stawki CIT w odniesieniu do podatnikéw
bedacych:

e bankami krajowymi w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U.z 2024 r. poz.1646, z p6zn. zm.),

e bankami zagranicznymi w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2 ww. ustawy- Prawo
bankowe

e instytucjami kredytowymi w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy - Prawo
bankowe oraz

e spoétdzielczymi kasami oszczednosciowo-kredytowymi w rozumieniu art. 2
ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-
kredytowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 379, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
SKOK”

e podatkowa grupa kapitatowa (PGK) w sktad ktérych wchodzi bank krajowy..

W odniesieniu do podmiotow objetych zmiang stawka CIT zostanie (docelowo)
podniesiona do 23% podstawy opodatkowania.



W odniesieniu do PGK objetych omawianymi zmianami stawka 23% (albo stawka
wynikajaca z przepisow epizodycznych) znajdzie zastosowanie do czesci podstawy
opodatkowania takiej PGK okreslonej w proporcji wjakiej pozostajg przychody
osiggniete przez wchodzace w jej sktad banki krajowe, do przychodéw catej PGK.

Zgodnie z dodawanym przepisem art. 25 ust. 1h (art. 1 pkt 2 nowelizacji) zasada
odnoszacy sie do okreslania podstawy opodatkowania opodatkowanej wyzszg stawka
poprzez odniesienie sie do propozycji przychodow PGK z udziatem banku krajowego
znajdzie zastosowanie réwniez do zaliczek na podatek takiej PGK, w tym do zaliczek
uproszczonych.

Ustawa przewiduje takze przepisy epizodyczne (dodawany art. 38aa; art. 1 pkt 3
nowelizacji), ktére naktadajg na podatnikow objetych zmianami wyzszg stawke podatku,
co do zasady, na dwa lata podatkowe. Zgodnie z wdrozonym w projekcie zatozeniem,
zasadniczo, w pierwszym roku podatkowym po wejsciu w zycie projektowanych zmian
podmioty nimi objete zostang opodatkowane stawka 30%, natomiast w drugim roku
podatkowym stawka ta wyniesie 26%.

Ze wzgledu na specyfike podatnikéw CIT rozrézni¢ jednak nalezy dwie grupy
podatnikow objetych zmiana.

Pierwsza grupa podatnikéw to podatnicy, ktérych rok podatkowy jest zbiezny z rokiem
kalendarzowym. W przypadku takich podatnikéw projekt przewiduje obowiazek
zastosowania 30% stawki w odniesieniu do catego 2026 r., trwajacego od 1 stycznia do
31 grudnia 2026 r. (projektowany art. 38aa pkt 1 lit. a). W kolejnym roku podatkowym
(zbieznym z rokiem kalendarzowym) ta grupa podatnikéw bedzie opodatkowana 26%
stawka (projektowany art. 38aa pkt 2 lit. b). W zwiazku z tym, w przypadku podatnikéw,
ktérych rok podatkowy jest zbiezny z kalendarzowym i trwa petne 12 miesiecy,
projektowane przepisy przewidujg opodatkowanie 30% stawkg w 2026 r. i 26% stawka
w 2027 r., a w kolejnych latach (czyli od 2028 r.) zastosowanie znajdg reguty ogole
przewidujgce opodatkowanie stawkg 23% (projektowany art. 19 ust. 1 pkt 3).

Zgodnie z przyjetg zasada i przedstawionym powyzej modelowym rozwigzaniem
podatnik objety zmianami powinien podlega¢ opodatkowaniu podwyzszonymi
stawkami podatku (odpowiednio 30% i 26% stawka) przez okres roku podatkowego
trwajacego 12 miesiecy kalendarzowych.

Druga grupa podatnikéw to podatnicy, ktérych rok podatkowy nie jest zbiezny z rokiem
kalendarzowym. Tzw. ruchomy rok podatkowy w przypadku podatnikow CIT
determinuje przede wszystkim tresé¢ projektowanego art. 38aa. Uwzgledniajac
powyzsze konieczne byto w projektowanym przepisie odestanie do roku podatkowego
,rozpoczynajacego sie w 2026 r.”. Tres¢ projektowanego art. 38aa pkt 1 lit. a przesadza,
ze reguta ta nie znajdzie zastosowania do roku podatkowego, ktéry rozpoczat sie i nie
zakonczyt przed wejsciem w zycie tych przepiséw (tj. przed 1 stycznia 2026 r.). Oznacza
to, ze (zgodnie z projektowanym art. 38aa pkt 1 lit. b) podwyzszona stawka znajdzie
zastosowanie wobec takiego podatnika dopiero z poczatkiem ,pierwszego” roku



podatkowego rozpoczynajacego sie po wejsciu w zyciu przepiséw. W tym ,pierwszym”
roku podatnik ten bedzie opodatkowany 30% stawka, a w ,drugim” roku podatkowym
rozpoczynajacym sie bezposrednio po ,pierwszym” roku podatkowym zostanie
opodatkowany stawkg 26% (zgodnie z projektowanym art. 38aa pkt 2 lit. b). Réwniez w
tym przypadku opis ten dotyczy sytuacji typowej, tj. przypadku, gdy rok podatkowy
podatnika nie byt wprawdzie zbiezny z kalendarzowym, lecz w kazdym przypadku trwat
,2dwanascie kolejnych miesiecy kalendarzowych”.

W celu zapewnienia stosowania rownych zasad wobec wszystkich podatnikéw objetych
projektowanymi zmianami konieczne byto wprowadzenie dodatkowych regut
obejmujacych przypadki szczegélne, czyli przede wszystkim przypadki, gdy rok
podatkowy podatnika trwa krécej albo dtuzej niz 12 kolejnych miesiecy kalendarzowych
(projektowany art. 38aa pkt 1 lit. ci pkt 2 lit. c). Nalezy zaznaczy¢, ze przepisy te dotycza
specyficznych stanéw faktycznych. Mozna zatozyé, ze w praktyce znajdg one
zastosowanie w wyjatkowych i rzadkich przypadkach.

Odrebnie zostata uksztattowana sytuacja podatnikow, ktérzy zostang utworzeni
(rozpoczng dziatalnosc) w trakcie 2026 r. albo 2027 r., o czym szerzej w dalszej czesci
uzasadnienia.

Pierwszy wariant, ktéry nalezato uwzgledni¢ w odniesieniu do podatnikéw utworzonych
przed wejsciem w zycie projektowanych zmian, to przypadek, zgodnie z ktorym rok
podatkowy podatnika rozpoczyna sie w drugiej potowie 2025 r. (tj. jeszcze przed
wejsciem w zycie projektowanych zmian) i bedzie trwat do konca 2026 r. W takiej
sytuacji rok podatkowy podatnika trwajacy (np. 16 miesiecy) nie rozpocznie siew 2026 r.
Tym samym, nie zostanie spetniona dyspozycja projektowanego art. 38aa pkt 1 lit. a.
Wdrozenie modelowego rozwigzania przewidujgcego opodatkowanie okreslonej
kategorii podatnikow w ,pierwszym” petnym roku podatkowym po wejsciu w zycie
projektowanych zmian stawkag 30% i w ,,drugim” petnym roku podatkowym stawkg 26%
nakazuje przyjac, ze w przypadku podatnika, ktérego rok podatkowy nie rozpoczat sie w
2026 r. bedzie on opodatkowany 30% stawka w roku rozpoczynajgcym sie w 2027 r.
(projektowany art. 38aa pkt 1 lit. b).

Drugi wariant odnoszacy sie do podatnikéw utworzonych przed wejsciem w zycie
projektowanych przepiséw przewiduje, ze rok podatkowy tego podatnika rozpoczat sie
wprawdzie 2026 r. ale rok ten byt krotszy niz 12 kolejnych miesiecy kalendarzowych.
W takim przypadku projektowany art. 38aa pkt 1 lit. b przewiduje, ze podatnik bedzie
obowigzany zastosowac¢ 30% stawke rowniez w kolejnym roku (tj. rozpoczynajacym sie
w 2027 r.). Wprowadzenie takiej regulacji jest konieczne w celu uniemozliwienia
podatnikom unikniecia lub ograniczenia skutku wprowadzenia projektowanych
rozwigzan. Bez znaczenia pozostaje to w jaki sposéb podatnik uksztattuje swojg sytuacje
w odniesieniu do okresu trwania roku podatkowego, gdyz bedzie zobowigzany do
stosowania 30% stawki do kazdego kolejnego roku podatkowego (lat podatkowych),
jezeli dotychczasowy taczny okres opodatkowania stawkag 30% nie wynidst 12 kolejnych



miesiecy kalendarzowych. Uwzgledniajac ten cel zasadne byto okreslenie w przepisie
przypadku, w ktérym zastosowanie 30% stawki moze znalez¢ zastosowanie rowniez do
roku podatkowego rozpoczetego w 2028 r. (projektowany art. 38aa pkt 1 lit. c). Dotyczy
to jednak wytacznie przypadku gdy ze wzgledu na zdarzenia niezalezne od podatnika lub
w wyniku wyboroéw jakie dokonuje taczny okres opodatkowania 30% stawka (w latach
2026i2027) nie bedzie wynosit 12 miesiecy kalendarzowych.

Wymaga podkreslenia, ze w projektowanym art. 38aa jest mowa o ,roku podatkowym?”,
jednak przepis ten znajdzie zastosowanie rowniez w sytuacji, gdy w jedynym roku
kalendarzowym (np. w 2027 r.) rozpocznie sie wiecej niz jeden rok podatkowy.
W zwigzku z tym odestanie w przepisie do ,roku podatkowego” nalezy, zgodnie
z obowiazujacymi zasadami wyktadni, odczytywaé jako odestanie rowniez do ,lat
podatkowych” - kiedy taki przypadek bedzie miat miejsce w okreslonym stanie
faktycznym).

Analogiczne reguty znajda zastosowanie w odniesieniu do opodatkowania 26% stawka
(projektowany art. 38aa pkt 2 lit. c). Co do zasady, podatnik, ktéry byt utworzony przed
2026 r., bedzie podlegat opodatkowaniu 26% stawkag w roku nastepujacym
(bezposrednio) po roku podatkowym (latach podatkowych), za ktory ten podatnik byt
opodatkowany stawka wynoszacg 30%. W typowych okolicznos$ciach bedzie to rok
2027 r.,jednak biorac pod uwage mozliwos$¢ wydtuzania roku podatkowego i odroczenia
w zwigzku z tym opodatkowania 30% stawka nalezato przyja¢ w projektowanym
przepisie, ze bedzie to pierwszy rok podatkowy bezpos$rednio nastepujacy po roku
podatkowym, w ktérym podatnik podlegat opodatkowaniu 30% stawka przez petne 12
miesiecy kalendarzowych. W przypadku natomiast gdy ten ,pierwszy” rok, w ktérym
podatnik podlegat opodatkowaniu 26% stawka trwat krécej niz 12 miesiecy bedzie
podlegat opodatkowaniu tg stawka w kazdym kolejnym roku podatkowym
nastepujacym po tym ,pierwszym” roku. Podatnik nie bedzie obowigzany do stosowania
stawki 26% do kolejnego roku dopiero wéwczas gdy ustali, ze w latach poprzednich
taczny okres opodatkowania tg stawkag wynidst 12 miesiecy kalendarzowych,

Jak juz zasygnalizowano wczes$niej odrebne reguty zostaty wprowadzone w odniesieniu
do podatnika rozpoczynajacego dziatalnosé w trakcie 2026 r. albo 2027 r. W przypadku
podatnika, ktory rozpocznie dziatalno$¢ np. listopadzie 2026 r. nie przewiduje sie
obowiagzku objecia tego podatnika opodatkowaniem przez petne 12 miesigce
kalendarzowe (niejako wstecz). Podatnik taki bedzie opodatkowany przejsciowo
podwyzszong stawka wytacznie w pierwszym roku podatkowym rozpoczetym w 2026 r.
(w odniesieniu do 30% stawki) oraz w 2027 r. (w odniesieniu do 26% stawki).

Intencja ww. regulacji jest doprowadzenie do sytuacji, w ktorej, jezeli nie wszyscy, to
zdecydowana wiekszos¢ podatnikéw zastosuje w catym 2026 r. stawke w wysokosci
30% i w catym 2027 r. stawke w wysokosci 26%., bez koniecznosci stosowania
dodatkowych regut szczegdlnych zaproponowanych w tym przepisie.



Ponadto, ustawa (dodawany art. 38ab; art. 1 pkt 3 nowelizacji) przewiduje takze
regulacje okreslajace szczegétowe zasady dostosowujgce wysokosc¢ zaliczek do
zmienianych stawek podatku w przypadku wptacania przez ww. podmioty zaliczek
miesiecznych na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 6-6a ustawy o CIT, tj. w przypadku
wptacania tzw. ,zaliczek uproszczonych”.

I1l. Zmiany w ponif z uwzglednieniem przepisow przejsciowych

Ustawa wprowadza takze zmiany (art. 2 nowelizacji) w ustawie o ponif polegajace na
obnizeniu stawki tego podatku w odniesieniu do podatnikéw, o ktérych mowa w art. 4
pkt 1-4 tej ustawy.

Regulacje te wejda w zycie 1 stycznia 2027 r., kiedy to obowigzujaca obecnie stawka
ponif ulegnie obnizeniu o 10%. Docelowy poziom obnizenia zacznie obowigzywad od
2028r.i bedzie to obnizenie obecnie obowigzujacej stawki o 20%.

W odniesieniu do tej grupy podatnikow (tj. banki krajowe, oddziaty bankow
zagranicznych, oddziaty instytucji kredytowych oraz spétdzielcze kasy
oszczednos$ciowo-kredytowe) oznacza to zmiane:

e w2027r.zpodatkuwynoszacego 0,0366% podstawy opodatkowania na podatek
wynoszacy 0,0329% podstawy opodatkowania;

e od 2028 r. z podatku wynoszacego 0,0366% podstawy opodatkowania na
podatek wynoszacy 0,0293% podstawy opodatkowania.

IV. Wejscie w zycie

Zgodnie z art. 3 projektowanej ustawy zmiany dotyczace ustawy o CIT (art. 1
projektowanej ustawy) wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2026 r., a zmiany dotyczace
ponif (art. 2 projektowanej ustawy) wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2027 r.

V. Dodatkowe informacje

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej i nie podlega obowigzkowi
przedstawienia wtasciwym instytucjom Unii Europejskiej, w tym Europejskiemu
Bankowi Centralnemu, w celu uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji
albo uzgodnienia.

Projekt ustawy nie podlega procedurze notyfikacji aktéw prawnych, okreslonej w
przepisach rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych (Dz. U. poz.
2039,z pdzn. zm.).

Projekt nie stwarza zagrozen korupcyjnych.
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1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Agresja Rosji na Ukraine oraz wywotana nig destabilizacja sytuacji politycznej na Wchodzie Europy skutkuje niespotykang
dotad koniecznos$cig pozyskiwania dodatkowych $srodkow w celu finansowania zwigkszenia modernizacji i rozbudowy
polskiej armii.

Osiggnigcie powyzszych celow oznacza konieczno$¢ zapewnienia dodatkowych zrodet finansowania. Realizacja
przyjetych zatozen bedzie skutkowaé mozliwoscia dalszego podtrzymania podwyzszonych wydatkow na ww. cele.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Projekt przewiduje zmiany w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2025 r.
poz. 278, z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o CIT”, oraz w ustawie z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektorych
instytucji finansowych (Dz. U. z 2023 r. poz. 623), zwanej dalej ,,ustawg o ponif™.

W zakresie ustawy o CIT, proponowane zmiany polegaja na podwyzszeniu stawki CIT w odniesieniu do podatnikow
bedacych:
e bankami krajowymi i bankami zagranicznymi w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Prawo bankowe (Dz. U. z 2024 r. poz.1646, z p6zn. zm.),
e instytucjami kredytowymi w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 Prawa bankowego oraz
e spotdzielczymi kasami oszczednosciowo-kredytowymi w rozumieniu art. 2 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o
spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 379, z pézn. zm.), zwanej dalej
»ustawa o SKOK”,

Planowane podwyzszenie przewiduje, ze w przypadku ww. podmiotéw podatek, z uwzglednieniem zastrzezen
przewidzianych ustawg o CIT (odnoszacych sie do specyficznych stanéw faktycznych w zakresie dlugosci roku
podatkowego), wynosi¢ bedzie:

e w roku podatkowym rozpoczynajacym sie w 2026 r. — 30% podstawy opodatkowania;

e w roku podatkowym rozpoczynajacym sie¢ w 2027 r. — 26% podstawy opodatkowania;

e w roku podatkowym rozpoczynajgcym sie w 2028 r. i latach kolejnych — 23% podstawy opodatkowania.

W przypadku wplacania przez ww. podmioty zaliczek miesigcznych na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 6-6a ustawy o
CIT (tzw. zaliczki uproszczone) zmiana zaktada, ze beda one obowigzane do ich wptaty w wysokos$ci kwoty okreslonej
zgodnie z tymi przepisami dostosowanej do roznicy w stawkach podatku migdzy biezacym rokiem podatkowym, a rokiem
ktory byt podstawa do ustalenia wysokosci uproszczonych zaliczek miesigcznych.

W zakresie ustawy o ponif, przewiduje sie, ze w odniesieniu do podatnikéw, o ktéorych mowa w art. 4 pkt 1-4 ustawy o
ponif, obnizeniu uleghie obowigzujaca obecnie stawka ponif —w 2027 r. 0 10%, a od 2028 r. 0 20%. W odniesieniu do tej
grupy podatnikow (banki krajowe, oddziaty bankoéw zagranicznych, oddziaty instytucji kredytowych oraz spoétdzielcze
kasy oszczednosciowo-kredytowe) oznacza to zmiane:
e w2027 r. z podatku wynoszacego 0,0366% podstawy opodatkowania na podatek wynoszacy 0,0329% podstawy
opodatkowania;
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e 0d 2028 r. z podatku wynoszacego 0,0366% podstawy opodatkowania na podatek wynoszacy 0,0293% podstawy
opodatkowania.

Projekt przewiduje rowniez inne zmiany o charakterze dostosowawczym zwigzane z proponowang zmiang.

3. Jak problem zostal rozwigzany w innych krajach, w szczegolnosci krajach cztonkowskich OECD/UE?

Od 2023 roku, na tle wysokich deficytow fiskalnych i presji wynikajacych z uwarunkowan polityczno-ekonomicznych,
reakcja wielu rzadow europejskich byto wprowadzenie nowych podatkow od bankéw. Wyr6zni¢ mozna cztery nurty: (1)
wprowadzenie opodatkowania podmiotow z sektora bankowego po raz pierwszy, (2) reform¢ obowiazujacego juz
wczesniej opodatkowania, (3) zastgpienie istniejagcego wezesniej podatku nowym, badz (4) dodanie kolejnego podatku
skierowanego na sektor bankowy.

Podatki wprowadzone w UE odznaczaja si¢ znaczng réznorodnoscia w ich konstrukcji pod wzgledem podstawy
opodatkowania, stawek, okresu obowiazywania i ciezaru fiskalnego. Kazdorazowo jednak sa one dodatkowa danina
ukierunkowang m.in. na banki, ktore korzystaty lub jeszcze korzystaja na podwyzszonych stopach procentowych - skutku
prowadzonej przez banki centralnej restrykcyjnej polityki monetarnej.

W zakresie CIT rozwigzanie analogiczne do proponowanego zostalo wprowadzone m.in. na Slowacji, gdzie stawka
dodatkowego CIT dla bankéw wyniosta 30% w 2024 r. i jest zmniejszana corocznie o 5 punktéw procentowych, do
osiggnigcia 15% w 2027 r. Podkreslenia wymaga, ze jest to podatek ptacony ponad standardowy CIT w wysokosci 15%.

Belgia podniosta podatek od niektorych zobowiazan bankowych do poziomu 0,17%, z wezesniejszych 0,13% (chodzi o
,,~Zobowigzania wobec klientow” — gtownie depozyty, stanowigce okoto 2/3 catkowitych zobowigzan bankéw belgijskich).
W przysztosci Belgia zamierza utrzymywac ustalony cel budzetowy — corocznie dostosowujac stawki podatku w zaleznoS$ci
od zmian poziomu zobowigzan bankowych, by utrzymac staty poziom dochodow.

Niderlandy podniosty podatek bankowy do 0,06% od zobowigzan krétkoterminowych (ponizej 1 roku) oraz do 0,03% od
zobowigzan dlugoterminowych (powyzej 1 roku), z wczesniejszych odpowiednio 0,04% i 0,02%. Zobowigzania w formie
depozytow oraz kapitatu wlasnego sa wytaczone z opodatkowania.

W obu przypadkach wprowadzone zmiany maja charakter staty.

Czechy wprowadzity na okres trzech lat (2023-2025) podatek ze stawkg 60% od ,,nadmiarowych” zyskow bankéw dla
bankéw z biezagcym dochodem odsetkowym netto w wysoko$ci co najmniej 50 min CZK lub dochodem odsetkowym netto
w wysokosci co najmniej 6 mld CZK osiggnigtym w 2021 r. Nadmiarowe zyski sg definiowane jako te przekraczajagce W
danym roku 120% $redniego poziomu z lat 2018-2021.

Wegry wprowadzily w 2022 roku podatek w wysokosci 10% od przychodu netto bankow (marzy odsetkowej i przychodow
z oplat), ktéry obnizono do 8% w pierwszej potowie 2023 r. Nastepnie, od drugiej potowy 2023 r. oraz w 2024 r., podatek
przyjat forme progresywng wzgledem przychodow bankow, z maksymalng stawka krancowa na poziomie 30%. W 2024
roku Wegry umozliwiajg bankom odliczenie od podatku nadzwyczajnego 10% wzrostu portfela obligacji skarbowych, do
maksymalnie 50% calkowitego zobowigzania podatkowego danego banku.

Rumunia wprowadzita 2% podatek od przychodu netto bankow (okreslanego jako ,,0brét”) na lata 2024 i 2025, ktory
spadnie do 1% w 2026 1. i na tym poziomie ma zosta¢ utrwalony na stale.

Hiszpania wprowadzita dodatkowg stawke podatkowg w wysokosci 4,8 punktu procentowego od wyniku odsetkowego
netto i prowizji netto banku na lata 2023-2027, ktory w 2024 r. zostal przedtuzony w zmienionej formie od 2025 r. do
2027 r. ze stawka od 1% do 7% w zaleznosci od wolumenu dochodu z kredytow. Podatek ten naktadany jest ponad CIT
bankowy, ktory juz jest o 5 punktow procentowych wyzszy niz ogolny CIT.

Zrédio: Morgan Maneely, and Lev Ratnovski. "Bank Profits and Bank Taxes in the EU", IMF Working Papers 2024, 143
(2024), accessed August 14, 2025, https://doi.org/10.5089/9798400281198.001 , ze zmianami zgodnie z:
1)https://www.forvismazars.com/cz/en/insights/newsletters/tax-newsletters/tax-newsletter-archive/windfall-
tax#:~:text=The%20windfall%20tax%20rate%20is,0f%20applying%20the%20imputation%20method.
2)https://www.vitallaw.com/news/spain-to-extend-bank-windfall-
tax/gdn01168558?refURL=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F#.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt



https://doi.org/10.5089/9798400281198.001
https://www.forvismazars.com/cz/en/insights/newsletters/tax-newsletters/tax-newsletter-archive/windfall-tax#:~:text=The%20windfall%20tax%20rate%20is,of%20applying%20the%20imputation%20method
https://www.forvismazars.com/cz/en/insights/newsletters/tax-newsletters/tax-newsletter-archive/windfall-tax#:~:text=The%20windfall%20tax%20rate%20is,of%20applying%20the%20imputation%20method
https://www.vitallaw.com/news/spain-to-extend-bank-windfall-tax/gdn01168558?refURL=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F
https://www.vitallaw.com/news/spain-to-extend-bank-windfall-tax/gdn01168558?refURL=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F

Grupa Wielko$¢ Zrédto danych Oddzialywanie

Banki krajowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt | 518 KNF Zwigkszenie obcigzenia z tytutu CIT

1 Prawa bankowego 1 zmnigjszenie obcigzenia z tytulu
podatku od niektérych instytucji
finansowych

Banki zagraniczne w rozumieniu art. 4 ust. | 33 KNF Zwicgkszenie obcigzenia z tytutu CIT

1 pkt 2 Prawa bankowego oraz instytucje 1 zmniejszenie obcigzenia z tytutu

kredytowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 podatku od niektorych instytucji

Prawa bankowego / oddzialy tych finansowych

podmiotow

Spotdzielcze kasy oszczgdnosciowo- 18 Dane Zwiekszenie obcigzenia z tytutu CIT

kredytowe w rozumieniu art. 2 ustawy o ogblnodostepne | 1 zmniejszenie obcigzenia z tytutu

SKOK podatku od niektorych instytucji
finansowych

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

W odniesieniu do projektu nie byly prowadzone konsultacje poprzedzajace jego przygotowanie, tzw. pre-konsultacje
publiczne.

Stosownie do art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. 0 dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz. U. z 2025 r.
p0z.677) oraz stosownie do § 52 ust. 1 uchwaty nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy
Rady Ministréw (M.P. z 2024 r. poz. 806, z pézn. zm.), projekt ustawy podlega udostepnieniu w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.

W ramach konsultacji publicznych projekt zostanie przekazany nastgpujacym organizacjom:
1. Zwiazek Bankéw Polskich
2. Polski Instytut Ekonomiczny
3. Krajowa Spotdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa
4. lIzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami
5. Izba Doméw Maklerskich
6. Business Centre Club
7. Konfederacja ,,Lewiatan”
8. Zwiazek Przedsigbiorcow i Pracodawcow
9. Krajowa Rada Doradcow Podatkowych
. Zwigzek Przedsigbiorcow i Pracodawcow
. Krajowa Izba Gospodarcza
. Polska Rada Biznesu
. Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci
. Polska Fundacja Rozwoju
. Migdzynarodowe Stowarzyszenie Podatkowe IFA
. Polska Izba Ubezpieczen
. Rada Dialogu Spotecznego

W celu zaopiniowania projekt otrzymaja:
1. Komisja Nadzoru Finansowego
2. Narodowy Bank Polski

Zaklada sie, ze konsultacje projektu ustawy bedg trwaty 2 tygodnie i rozpoczng si¢ w III kwartale 2025 r. Podsumowanie
wynikow konsultacji zostanie przedstawione po ich zakonczeniu w Raporcie z konsultacji.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(ceny state z 2025 1.) Skutki w okresie 10 lat od wej$cia w zycie zmian [min zt]
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 :
2005 | 2096 | 2027 | 2028 | 2020 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | Facznie (0-10)

Dochody ogélem 0| 6600|4700 | 1800 | 1300 | 1400 | 1400 | 1500 | 1600 | 1500 | 1600 23400
budzet pafistwa 0| 6600|4700 | 1800 | 1300 | 1400 | 1400 | 1500 | 1600 | 1500 | 1600 23400
CIT 0| 6600|5400 | 3300 | 3000 | 3100 | 3200 | 3300 | 3400 | 3400 | 3500 38200
PONIF 0 0 | 700 |-1500 |-1700 |-1700 |-1800 |-1800 |-1800 |-1900 |-1900 ~14 800
ST 0 o o o] o of o] o of o] o 0




Fundusz Solidarnosciowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wydatki ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate jednostki (oddzielnie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo ogélem o| 6600|4700 | 1800 | 1300 | 1400 | 1400 | 1500 | 1600 | 1500 | 1600 23400
budzet patistwa o| 6600|4700 | 1800 | 1300 | 1400 | 1400 | 1500 | 1600 | 1500 | 1600 23400
JST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fundusz Solidarno$ciowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zrodia finansowania

Projektowane rozwiagzania wptyna na wzrost dochodow budzetu panstwa.

Proponowane rozwigzania pozostang neutralne dla jednostek samorzadu terytorialnego. Zgodnie
bowiem z ustawg z dnia 1 pazdziernika 2024 r. o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego
(Dz. U. poz. 1572, z p6zn. zm.) podstawa do ustalania dochodow tych jednostek — poczawszy od
1 stycznia 2025 r. — stanowig dochody podatnikow prowadzacych dziatalnos¢ na terenie danej
jednostki. Zmiany wprowadzane projektowana ustawa (podwyzszenie stawek CIT) nie maja
wptywu na wysoko$¢ dochodow podatnikow.

Projektowane rozwigzania pozostang bez wplywu na wydatki sektora finansow publicznych, w
tym budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego.

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie

Zaproponowane w projekcie rozwigzanie w zakresie podwyzszenia stawek CIT wptynie na
wzrost dochodoéw podatkowych w 2026 r. poprzez dodatkowy wptyw z tytutu CIT w wysokosci

zrédet danych i okolo 6.6 mld zt
przyjetych do obliczen ’ L , . .
satozen Podstawe do okreslenia skutkéw finansowych stanowily dane publikowane przez Bankowy

Fundusz Gwarancyjny w materiale Sytuacja Finansowa w sektorze bankowym wg stanu na 31
grudnia 2024 r. dotyczqce rachunku zyskow i strat (wg stanu na 12.2024 wynik przed
opodatkowaniem wynosit 53 mld zt, a po opodatkowaniu 40,6 mld zt) https://bfg.pl/o-

nas/publikacje/sytuacja-w-sektorze-bankowym/.

Dane zostaty skonfrontowane z danymi podatkowymi dotyczacymi najwiekszych podmiotow
sektora bankowego. I tak podatek nalezny CIT tych podmiotow za 2024 r. wyniost okoto 11
mld zt (za 2023 r. — 11,3 mld z}). Wptywy od tych podmiotow w 2024 r. wyniosty 13,6 mld zt.
Dokonujac oszacowania przyjeto tez zalozenie, ze skutki projektowanych zmian beda dotyczy¢
juz wptat realizowanych w 2026 r.

Skutki finansowe dla poszczegdlnych lat zostaty oszacowane w odniesieniu do stanu
prawnego z roku bazowego (2025).

Podstawg do szacowania skutkéw w podatku od niektorych instytucji finansowych byty dane
dotyczace planowanych wptywow z tytutu tego podatku ptaconego przez banki.

Szacujgc skutki budzetowe uwzgledniono wskazniki makroekonomiczne okre§lone w
Wytycznych dotyczgcych stosowania jednolitych wskaznikow makroekonomicznych bedgcych
podstawg szacowania skutkéw finansowych projektowanych ustaw (Aktualizacja — lipiec
2025r.).

7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsi¢biorczosé, w tym funkcjonowanie przedsi¢biorcow oraz na
rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki

Czas w latach od wejscia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lgcznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa 0 -6 600 -4 700 -1 800 -1 400 -1 600 -23 400
pienieznym sektor mikro-, matych i
(w mln z4, $rednich

przedsigbiorstw
gg;}é Srt_z)ﬂe z rodzina, obywatele oraz 0 0 0 0 0 0 0

gospodarstwa domowe

duze przedsiebiorstwa Proponowane zmiany dotycza wszystkich podmiotéw z danego sektora.



https://bfg.pl/o-nas/publikacje/sytuacja-w-sektorze-bankowym/
https://bfg.pl/o-nas/publikacje/sytuacja-w-sektorze-bankowym/

W yjeciu sektor mikro-, matychi | Wejscie w zycie nowelizacji nie bedzie miato bezposredniego wptywu na
niepienieznym | $rednich sektor mikro-, matych i srednich przedsiebiorstw.

przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz | Nie przewiduje si¢ bezposredniego wpltywu planowanych rozwigzah na
gospodarstwa domowe | sytuacje¢ ekonomiczng rodzin i obywateli, w tym osob starszych i

niepelnosprawnych.

Dodatkowe informacije,
w tym wskazanie
zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zatozen

Dodatkowe informacje, w tym wskazanie zrodet danych i1 przyjetych do obliczen zatozen, zostaty
omdwione W pkt 6.

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

X nie dotyczy

Woprowadzane s3 obcigzenia poza bezwzglednie [ ] tak
wymaganymi przez UE (szczegoty w odwrdconej tabeli ] nie

(] nie dotyczy

zgodnosci).

[] zmniejszenie liczby dokumentéw [] zwiekszenie liczby dokumentow

(] zmnigjszenie liczby procedur (] zwiekszenie liczby procedur

[] skrocenie czasu na zalatwienie sprawy [] wydtuzenie czasu na zatatwienie sprawy

[ ]inne: (] inne: zwigkszenie obowigzkoéw informacyjnych
Wprowadzane obcigzenia sa przystosowane do ich [ ] tak

elektronizacji.

[ ] nie
X nie dotyczy

Komentarz:

9. Wplyw na rynek pracy

Proponowane regulacje nie maja bezposredniego wptywu na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[ ] érodowisko naturalne

(] demografia [] informatyzacja

[] sytuacja i rozwoj regionalny (] mienie panstwowe (] zdrowie

(] sady powszechne, administracyjne | [_] inne:

lub wojskowe

Omowienie wplywu

Planowane zmiany nie majg wptywy na pozostale obszary.

11.Planowane wykonanie przepisow aktu prawnego

Przepisy ustawy wejda w zycie z dniem 1 stycznia 2026 r.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Nie przewiduje si¢ ewaluacji efektow projektu w dtugim horyzoncie czasowym. Wptywy podatkowe, w tym z tytutu CIT
i podatku od niektorych instytucji finansowych, podlegaja biezgcej analizie.

13.Zalaczniki (istotne dokumenty Zrédlowe, badania, analizy itp.)

Brak zatacznikow




