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Attention metrics and stock market reactions to
accounting events: A literature review

ADEEL ALI QURESHI, MATEUSZ LEMANCZYK

Abstract

Purpose: This paper systematically reviews the literature on how investor attention,
captured via various metrics, influences stock market reactions to accounting events such
as earnings announcements, financial disclosures, and annual reports.
Methodology/approach: The study employs a dual-method strategy: bibliometric analy-
sis and the TCCM (Theory, Context, Characteristics, Methodology) framework. A total of
42 articles published between 2000 and 2025 were analysed to identify research trends,
gaps, and future directions.



Findings: There is a growing reliance on attention proxies — including media coverage,
search engine queries, social media activity, and textual complexity metrics — as mediators
of market reactions. Investor attention is unevenly distributed and shaped by disclosure
timing, complexity, and format. Attention significantly influences stock returns and trad-
ing volume, particularly in behavioural finance contexts.

Research limitations/implications: The review is limited to articles published in Eng-
lish and sourced from Google Scholar. Future research should address emerging markets
and examine the role of Al in modelling attention dynamics.

Originality/value: This is the first review to integrate attention metrics with accounting
event outcomes using bibliometric and TCCM approaches. It offers a comprehensive syn-
thesis that bridges behavioural finance, accounting, and information economics. The find-
ings offer insights for improving disclosure clarity and timing strategies. They can also
inform regulatory practices aimed at enhancing market transparency.

Keywords: accounting, investor attention, stock market, financial statements, financial
disclosures.

Streszczenie

Cel: Celem artykutu jest systematyczny przeglad literatury dotyczacej wplywu uwagi in-
westoréw — mierzonej za pomoca réznych wskaznikéw — na reakcje rynku kapitatowego
wobec zdarzen z zakresu rachunkowosci, takich jak ogloszenia wynikéw, ujawnienia in-
formacji finansowych i publikacje sprawozdan.

Metodyka/podejscie badawcze: W badaniu zastosowano podejécie dwutorowe: analize
bibliometryczna oraz TCCM (Theory, Context, Characteristics, Methodology). Przeanali-
zowano 42 artykuly opublikowane w latach 2000-2025, identyfikujac trendy badawcze,
luki w literaturze oraz kierunki przysztych badan.

Wyniki: Wyniki wskazuja na rosnace wykorzystanie wskaznikéw uwagi, takich jak zasieg
medialny, czestotliwo$¢ wyszukiwan internetowych, aktywno§é w mediach spotecznoscio-
wych oraz miary zlozonoéci tekstu. Uwaga inwestorow jest rozltozona nieréwnomiernie
1 ksztaltowana przez czas publikacji, zlozonoéé oraz forme ujawnien. Ustalono, ze uwaga
istotnie wplywa na zwroty z akeji 1 wolumen obrotu, zwlaszcza w konteksScie finanséw be-
hawioralnych.

Ograniczenia/implikacje badawcze: Przeglad ograniczono do publikacji w jezyku an-
gielskim, pochodzacych z bazy Google Scholar. Przyszte badania powinny objaé rynki
wschodzace oraz uwzglednié role sztucznej inteligencji w modelowaniu dynamiki uwagi.
Oryginalno$§é/warto$é: Jest to pierwsze opracowanie, ktore integruje metryki uwagi
z efektami zdarzen rachunkowych, wykorzystujac analize bibliometryczna oraz podejscie
TCCM. Praca stanowi kompleksowa, synteze wiedzy z zakresu finanséw behawioralnych,
rachunkowo$ci oraz ekonomii informacji. Wnioski z analizy dostarczaja wskazéwek doty-
czacych poprawy przejrzysto$ci ujawnien 1 strategii ich czasowe) prezentacji. Stanowia
rowniez zrodito rekomendacji dla praktyk regulacyjnych ukierunkowanych na zwiekszenie
przejrzystoséci rynku.

Stowa kluczowe: wskazniki uwagi inwestoréw, reakcje rynku gieldowego, sprawozdania
finansowe, ujawnienia finansowe, rachunkowos¢.



Financial accounting analysis of leverage
and profitability: Evidence from Croatian SMEs

MATEJA BROZOVIC, SANJA SEVER MALIS, DOMINIK PIRSIC

Abstract

Purpose: This paper explores the role of financial accounting and reporting in under-
standing SMEs’ indebtedness and its impact on profitability. The paper reviews prior
accounting-based research, analyzes the level of debt among Croatian SMEs, examines
their use of leverage to enhance profitability, and quantifies its contribution relative to
other factors.

Methodology/approach: The analysis covers 3,094 Croatian manufacturing companies
for 2020-2024. Data from financial statements were used to calculate key financial ratios:
ROE, ROA, net profit margin (NPM), total assets turnover (TAT), debt ratio (DR), and
financial leverage index (FLI). The methodology included descriptive statistics, Pearson
and Spearman correlation, and OLS regression analysis.

Findings: On average, companies finance about half of their assets with debt, with small
companies showing the highest levels of indebtedness. Most companies achieve positive
leverage effects, but the relationship between company size and FLI is neither linear nor
monotonic. Regression analysis indicated that, although DR has a positive impact on ROE,
operational efficiency, as measured by NPM and TAT, has a larger and more dominant
impact on profitability across all company groups.

Research limitations/implications: The research is limited to one industry, a specific
period, and accounting data from financial statements. The findings indicate that compa-
nies, especially SMEs, should primarily focus on improving operational efficiency to max-
imize ROE.

Originality/value: This paper provides new insights by connecting financial accounting
concepts of leverage and profitability, with a focus on SMEs, which are often studied sepa-
rately or without considering their unique reporting characteristics. Such analysis can help
SMEs make informed financial decisions.

Keywords: SMEs, financial accounting, debt, financial leverage, profitability, Croatia.

Streszczenie

Cel: Celem artykutu jest zbadanie roli rachunkowoéci finansowej i sprawozdawczoSci
w zrozumieniu zadhuzenia MSP i jego wplywu na rentownos$é. W artykule dokonano prze-
gladu wczeéniejszych badan z zakresu rachunkowoéci, przeanalizowano poziom zadluzenia
chorwackich MSP, zbadano wykorzystanie dzwigni finansowej w celu zwiekszenia rentow-
nosci oraz okreslono ilociowo jej wpltyw w poréwnaniu z innymi czynnikami.
Metodyka/podejscie badawcze: Analiza objeta 3094 chorwackie firmy produkcyjne
w latach 2020-2024. Dane ze sprawozdan finansowych wykorzystano do obliczenia kluczo-
wych wskaznikéw finansowych: ROE, ROA, marzy zysku netto (NPM), obrotu aktywéw
ogétem (TAT), wskaznika zadluzenia (DR) oraz wskaznika dzwigni finansowej (FLI). Metodyka
obejmowala statystyki opisowe, korelacje Pearsona i Spearmana 1 analize regresji OLS.
Wyniki: Firmy finansuja érednio okolo polowe swoich aktywéw dtugiem, przy czym naj-
wyzsze poziomy zadluzenia wykazuja male firmy. Wiekszoé¢ firm osigga pozytywne efekty
dzwigni finansowej, ale zalezno$¢ miedzy wielkoscia firmy a FLI nie jest ani liniowa, ani
monotoniczna. Analiza regresji wykazala, ze chociaz DR ma pozytywny wplyw na ROE,
efektywnoé¢ operacyjna, mierzona NPM 1 TAT, ma wiekszy 1 bardziej dominujacy wptyw
na rentowno$¢ we wszystkich grupach przedsiebiorstw.



Ograniczenia/implikacje badawcze: Badania ograniczono do jednej branzy, konkretne-
go okresu i danych ze sprawozdan finansowych. Wyniki wskazuja, ze przedsigbiorstwa,
zwlaszcza MSP, powinny przede wszystkim skupié sie na poprawie efektywnosci operacyj-
nej, aby zmaksymalizowaé ROE.

Oryginalnoé¢/wartosé: Autorzy artykulu, taczac koncepcje rachunkowosci finansowej
dotyczace dzwigni finansowe] i rentownosci, koncentrujac sie na MSP, ktére czesto sa ba-
dane oddzielnie lub bez uwzglednienia specyfiki ich sprawozdawczoéci, przedstawiaja nowe
spojrzenie na omawiane zagadnienie. Taka analiza moze poméc MSP w podejmowaniu
swiadomych decyzji finansowych.

Slowa kluczowe: MSP, rachunkowo$¢ finansowa, zadluzenie, dzwignia finansowa, ren-
towno§¢, Chorwacja.

Scope of sustainability reporting in the largest
companies in Slovakia in 2017 and 2022

RENATA HORNICKA, RENATA PAKSIOVA

Abstract

Purpose: The aim of this article is to identify and compare the scope of reported non-
financial information in the largest Slovak companies operating in various sectors, both
overall and in individual aspects (environmental, social, and governance), for the years 2017
and 2022.

Methodology/approach: A cross-sectional analysis of the scope of sustainability report-
ing in individual companies and in the sectors represented is carried out on a selected
sample of the largest companies in the Slovak Republic based on a specified turnover (more
than EUR 20,000,000). The scope of reporting is determined based on the number of words.
Subsequently, a longitudinal analysis is performed, which examines these companies and
sectors in two specified years (2017 and 2022).

Findings: The finding is that the companies surveyed report information related to sus-
tainability. The total number of words reported varies between companies. In both years,
some companies do not report any information related to sustainability reporting. The
overall scope of sustainability reporting increased in 2022 compared to 2017, and individu-
al aspects also show an increased scope of reporting.

Research limitations/implications: The limitation of the article is the scope of the sam-
ple studied. In the future, it is recommended to expand the sample of companies studied
and also focus on content analysis of the reported information.

Originality/value: The originality of this article lies in providing an empirical, sector-
specific comparison of the scope of sustainability reporting in a selected sample of large
companies in Slovakia in two different periods, thereby contributing to the literature on
non-financial reporting in Central and Eastern Europe. The findings can serve as a basis for
further discussions on improving reporting practices, aligning them with European Susta-
inability Reporting Standards (ESRS), and meeting the information needs of stakeholders.
Keywords: sustainability, environmental aspect, social aspect, governance.

Streszczenie

Cel: Celem artykutu jest zidentyfikowanie 1 poréwnanie zakresu raportowanych informacji
niefinansowych w najwiekszych stowackich przedsiebiorstwach dziatajacych w réznych
sektorach, zaréwno w ujeciu ogdlnym, jak i w poszczegélnych aspektach (Srodowiskowym,
spolecznym i tadu korporacyjnego) za lata 2017 i 2022.



Metodyka/podej$cie badawcze: Na wybranej probie najwiekszych przedsiebiorstw w Stowa-
¢Ji, na podstawie ustalonego poziomu obrotéw (ponad 20 000 000 euro), przeprowadzana
jest analiza przekrojowa zakresu sprawozdawczo$ci dotyczaca zréwnowazonego rozwoju
w poszczegdlnych przedsiebiorstwach i reprezentowanych sektorach. Zakres sprawozdaw-
czoécl jest okre§lony na podstawie liczby slow. Nastepnie przeprowadzana jest analiza
dotyczaca przedsiebiorstw i branz w dwdch latach (w 2017 1 2022 r.).

Wyniki: Wyniki badania wskazuja, ze ankietowane firmy przekazuja informacje dotyczace
zrownowazonego rozwoju. Catkowity zakres zgloszonych stéw rézni sie w zaleznoSci od
przedsiebiorstwa. W obu latach wystepuja rowniez przedsiebiorstwa, ktére nie prezentowa-
ly zadnych informacji dotyczacych zrownowazonego rozwoju. Ogélny zakres raportowania
zrownowazonego rozwoju w 2022 roku wzrést w porownaniu z 2017 rokiem, a poszczegdlne
aspekty rowniez wykazuja zwiekszony zakres raportowania.

Ograniczenia/implikacje badawcze: Ograniczeniem artykutu jest zakres badanej pré-
by. W przyszloéci zaleca sie rozszerzy¢ badana probe przedsiebiorstw 1 przeprowadzi¢ row-
niez analize treéci raportowanych informacji.

Oryginalno$é/wartosé: Oryginalnos§é artykulu polega na przedstawieniu empirycznego,
sektorowego poréwnania zakresu sprawozdawczo$ci dotyczacego zréwnowazonego rozwoju
w wybranej prébie duzych przedsiebiorstw na Stowacji w dwdéch réznych okresach, co sta-
nowi wktad w literature dotyczacs, sprawozdawczoéci niefinansowej w Europie Srodkowej
1 Wschodniej. Wyniki badan moga postuzyé jako podstawa do dalszych dyskusji na temat
poprawy praktyk sprawozdawczych, ich dostosowania do europejskich standardéw spra-
wozdawczoéci w zakresie zréwnowazonego rozwoju (ESRS) oraz zaspokojenia potrzeb in-
formacyjnych interesariuszy.

Slowa kluczowe: zréwnowazony rozwdj, aspekt érodowiskowy, aspekt spoteczny, tad
korporacyjny.

Development of the regulatory framework
for sustainability assurance: A comparative
analysis of the transition from NFRD to CSRD
in Slovenia and Montenegro

TANJA LAKOVIC, DANIEL ZDOLSEK, MILICA VUKCEVIC

Abstract

Purpose: This paper compares Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) im-
plementation in Slovenia and Montenegro, building on their 2017 Non-Financial Reporting
Directive (NFRD) transposition. It also examines their responses to CSRD’s expanded
assurance requirements.

Methodology/research approach: A qualitative descriptive approach will analyze rele-
vant pronouncements (i.e., directives, laws, and proposed laws) using comparison and syn-
thesis to assess harmonization with the CSRD directive, with special attention given to
assurance requirements in sustainability reporting.

Findings: Slovenia has fully transposed the CSRD, while Montenegro is still at the draft
law stage, revealing regulatory gaps linked to its EU integration status.

Research limitations/implications: The research excludes empirical data and stake-
holder opinions but contributes to the emerging literature on Central and Eastern Europe
(CEE) countries.



Practical implications: This study highlights regulatory gaps in Montenegro’s proposed
Law of Accounting, guiding future alignment with the CSRD on sustainability assurance.
Originality/value: To the best of our knowledge, this is the first study to examine the
transposition of the CSRD in the context of both an EU Member State and a candidate
country. It bridges a literature gap and offers valuable insights into the normative differ-
ences and implementation challenges between Slovenia and Montenegro.

Keywords: sustainability assurance, CSRD, NFRD, Central and Eastern countries, Mon-
tenegro, Slovenia.

Streszczenie

Cel: Artykut poréwnuje wdrozenie dyrektywy CSRD w Stowenii 1 Czarnogorze opartej na
transpozycji dyrektywy NFRD z 2017 roku oraz analizuje reakcje tych krajéw na rozsze-
rzone wymogi dyrektywy CSRD w zakresie zapewnienia zgodnoéci.

Metodyka/podejscie badawcze: W ramach jakos$ciowego podejécia opisowego przeanali-
zowano odpowiednie regulacje (tj. dyrektywy Unii Europejskiej, ustawy i projekty ustaw),
wykorzystujac poréwnania i synteze w celu oceny harmonizacji z dyrektywa CSRD, ze
szczegblnym uwzglednieniem wymogéw dotyczacych zapewnienia jako$ci w sprawozdaw-
czoécl dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju.

Wyniki: Slowenia w pelni transponowata CSRD, podczas gdy Czarnogéra nadal znajduje
sie na etapie projektu ustawy, ujawniajac luki regulacyjne zwiazane z jej statusem inte-
gracji z UE.

Ograniczenia/implikacje badawcze: Badanie nie uwzglednia danych empirycznych ani
opinii zainteresowanych stron, ale stanowi wkiad w powstajaca literature dotyczaca kra-
jow Europy Srodkowej 1 Wschodnie;j.

Implikacje praktyczne: W badaniu podkre§lono luki regulacyjne w projekcie ustawy
o rachunkowoéci Czarnogéry, wskazujac kierunek przysztego dostosowania do CSRD
w zakresie zapewnienia zréwnowazonego rozwoju.

Oryginalno$é/wartosé: Wedlug wiedzy autoréw jest to pierwsze badanie, w ktorym
analizuje sie transpozycje CSRD zaréwno w kontekécie panstwa cztonkowskiego UE, jak
i kraju kandydujacego. Wypelnia ono luke w literaturze i1 oferuje cenne spostrzezenia na
temat réznic normatywnych i wyzwan zwiazanych z wdrazaniem miedzy Stowenia
a Czarnogora,.

Stowa kluczowe: zapewnienie zréwnowazonego rozwoju, CSRD, NFRD, kraje Europy
Srodkowej 1 Wschodniej, Czarnogéra, Stowenia.

Theoretical foundations of accounting
for intellectual investment property:
Towards standard setting

SERHII LEHENCHUK, VIKTORITA MAKAROVYCH

Abstract

Purpose: The article aims to substantiate the need to identify intellectual investment
property (IIP) as a separate accounting category within the international financial report-
ing standards system and develop methodological approaches for its recognition, valuation,
and reflection in financial reporting.

Methodology/approach: The study is based on a normative approach to propose a new
accounting framework for IIP. Within this framework, theoretical analysis, comparison,
analogy, modeling, and case study analysis were used.



Findings: The study lays the theoretical foundations for accounting for ITP and proposes
a draft accounting standard.

Research limitations/implications: First, there are currently no practical examples of
accounting treatment for ITP. Second, the proposed fair valuation model of IIP involves
a degree of subjectivity. Third, empirical testing is required to assess the practical applica-
bility of the suggested accounting standard.

Originality/value: This study significantly contributes to accounting by introducing and
substantiating the concept of IIP as a distinct category of intangible assets. By bridging the
gap between TAS/IFRS rigidity and the dynamic nature of intangible assets, this study
pioneers a structured approach to accounting for ITP.

Keywords: intangible assets, intellectual investment property, accounting standardization,
knowledge economy.

Streszczenie

Cel: Celem artykulu jest uzasadnienie potrzeby wyodrebnienia wlasnoSci intelektualnej
jako odrebnego przedmiotu rachunkowosci w systemie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz opracowanie podej$¢ metodologicznych do jej uznania,
wyceny 1 odzwierciedlania w sprawozdawczoéci finansowej.

Metodyka/podejscie badawcze: Badanie opiera sie na podejéciu normatywnym, maja-
cym na celu zaproponowanie nowych ram rachunkowoéci dla wtasnoéci intelektualne;.
W ramach tych badan wykorzystano analize teoretyczna, metody poréwnawcze, analogie
1 modelowanie, a takze analize studiéw przypadku.

Wyniki: W badaniu sformulowano teoretyczne podstawy rachunkowos$ci dla wlasnoSci
intelektualnej oraz opracowano projekt standardu rachunkowosci.
Ograniczenia/implikacje badawcze: Po pierwsze, do tej pory nie ma rzeczywistych
przykladéw ksiegowego ujecia wlasnosci intelektualnej inwestycyjnej. Po drugie, propono-
wany model wyceny godziwe] wartosci intelektualnej charakteryzuje sie pewnym pozio-
mem subiektywizmu. Po trzecie, konieczne jest przeprowadzenie empirycznego testu wy-
konalnoéci praktycznego wykorzystania sugerowanego standardu rachunkowoséci.
Oryginalno$é/wartos$é: Niniejsze badanie wnosi istotny wktad do dziedziny rachunkowo-
$ci poprzez wprowadzenie 1 uzasadnienie koncepcji intelektualnej wtasnoéci inwestycyjne;.
W niniejszym opracowaniu, taczacym sztywno$¢ standardéw MSR/MSSF z dynamiczna
natura wartoéci niematerialnych, zaproponowano ustrukturyzowane podejscie do rozlicza-
nia intelektualnej wlasnoéci inwestycyjne;j.

Stlowa kluczowe: warto$ci niematerialne, intelektualna wtasnoé¢ inwestycyjna, standary-
zacja rachunkowosci, gospodarka oparta na wiedzy.

Accountability through linguistic features:
A holistic theoretical framework
for sustainability reports

RAILI LILO, ELINA PAEMURRU, ULLE PARL

Abstract

Purpose: The purpose of the paper is to provide a holistic framework for analysing the
linguistic features of report texts, based on the dual role of sustainability reports as con-



duits of information and platforms for stakeholder dialogue. This aligns with the recognition
that report text can be used to either enhance accountability or obfuscate responsibility.
Methodology/approach: The paper synthesises several theoretical perspectives—Ilegiti-
macy, stakeholder, signalling, and institutional theory—to analyse the role of report text in
enhancing accountability. The study conducts a meta-analysis of empirical findings from
prior research to identify patterns and contradictions in how sustainability reports are
interpreted.

Findings: The paper offers a holistic framework for integrating linguistic clarity with
substantive practices. It emphasises the need for systemic alignment between language,
organisational actions, stakeholder expectations, and institutional pressures. It explains
the disparities in empirical evidence and interpretation with the dual purpose of reporting:
fostering transparency and facilitating dialogue with stakeholders.

Originality/value: This research contributes to the discourse on effective reporting by
advocating for a holistic approach that aligns organisational practices with stakeholder
expectations while maintaining transparency, thereby enhancing accountability. The fra-
mework addresses real-world challenges in reporting, such as balancing regulatory com-
pliance with stakeholder expectations and navigating the complexities of non-financial
disclosures.

Keywords: sustainability reporting, accountability, linguistic features in reporting.

Streszczenie

Cel: Celem artykulu jest przedstawienie catoéciowych ram do analizy cech jezykowych
tekstow raportow, opierajac sie na podwdjnej roli raportéw dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju jako no$nikéw informacji i platform dialogu miedzy interesariuszami. Jest to
zgodne z uznaniem, ze tekst raportu moze stuzyé¢ zaréwno do zwiekszenia rozrachunku
(rozliczenia sie) z odpowiedzialnoéci, jak i do zaciemniania rozrachunku.
Metodyka/podejscie badawcze: W artykule dokonano syntezy perspektyw teoretycznych —
teorii legitymizacji, interesariuszy, sygnalizacji i teorii instytucjonalnej w celu analizy roli
tekstu raportu w zwiekszaniu rozrachunku odpowiedzialno$ci. W badaniu przeprowadzono
metaanalize wynikéw empirycznych z wezeéniejszych badan w celu zidentyfikowania wzor-
cOdw 1 sprzecznosci w interpretac)i raportow dotyczacych zréwnowazonego rozwoju.

Wyniki: W artykule przedstawiono cato$ciowe ramy integrujace jasnosé jezykowa z prak-
tykami merytorycznymi. Podkreslono potrzebe systemowego dostosowania jezyka, dzialan
organizacyjnych, oczekiwan interesariuszy i presji instytucjonalnej. Wyjaéniono rozbiezno-
$ci w dowodach empirycznych i interpretacji, wskazujac na podwdjny cel sprawozdawczo-
$ci: wspieranie przejrzystosci 1 utatwianie dialogu z interesariuszami.
Oryginalno$é/wartosé: Artykut wnosi wkiad w dyskusje na temat skutecznego raporto-
wania, promujac holistyczne podejScie, ktére dostosowuje praktyki organizacyjne do ocze-
kiwan interesariuszy przy zachowaniu przejrzystosci, a tym samym zwieksza rozrachunek
z odpowiedzialnoéci. Ramy te odnosza sie do rzeczywistych wyzwan zwiazanych z raporto-
waniem, takich jak réwnowazenie zgodnoS$ci z przepisami z oczekiwaniami interesariuszy
oraz poruszanie sie po zlozonych kwestiach zwigzanych z ujawnianiem informacji niefinan-
sowych.

Stowa kluczowe: raportowanie zréwnowazonego rozwoju, rozrachunek z odpowiedzialno-
$ci, cechy jezykowe w raportowaniu.



An evaluation of the accounting model
for reporting public sector entities’ revenues
in Bulgaria in the context of the International
Public Sector Accounting Standards

DIANA PAPRADANOVA, VENTSISLAV VECHEV

Abstract

Purpose: The aim of this article is to evaluate the degree of compliance of the existing
regulations for accounting of revenues in Bulgaria’s public sector with International Public
Sector Accounting Standards (IPSAS).

Methodology/approach: To this end, we reviewed the specialized literature on the topic
and performed a comparative analysis of the rules and procedures for accounting of public
sector revenues laid down in Bulgarian legislation and the provisions of IPSAS.

Findings: The results show conceptual differences in the accounting of public sector reve-
nues in Bulgaria compared to IPSAS. Standardizing accounting practices will increase the
quality and transparency of information in financial statements and provide opportunities
for in-depth analysis.

Originality/value: This article makes a valuable contribution to the literature on public
sector accounting. In Bulgaria and internationally, there is very little research on the
issue. Based on a critical analysis of the current accounting practice regarding revenues in
the public sector in Bulgaria, a number of problems have been identified, and justified
solutions are proposed aimed at increasing the quality and transparency of reporting in-
formation in the context of IPSAS principles.

Keywords: revenue, public sector entities, accounting, accounting standards, current accrual.

Streszczenie

Cel: Celem artykutu jest ocena stopnia zgodno$ci obowigzujacych przepiséw dotyczacych
rachunkowosci przychodéw w sektorze publicznym w Bulgarii z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Rachunkowosci Sektora Publicznego (IPSAS).

Metodologia/podejscie badawcze: W realizacji celu artykulu autorzy dokonali przegla-
du literatury i przeprowadzili analize poréwnawczg zasad i procedur rachunkowoéci przy-
choddéw sektora publicznego okreslonych w bulgarskich przepisach prawnych oraz przepi-
sach TPSAS.

Wyniki: Wyniki wskazuja na réznice koncepcyjne w rozliczaniu przychodéw sektora pu-
blicznego w Bulgarii w poréwnaniu z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
Sektora Publicznego. Standaryzacja praktyk rachunkowos$ci zwiekszy jako§é 1 przejrzy-
stoé¢ informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych, a takze mozliwosci ich dogteb-
nej analizy.

Oryginalno$§é/warto$§é: Artykut stanowi wkiad w literature z zakresu rachunkowos$ci
sektora publicznego. W Bulgarii i na arenie miedzynarodowe]j istnieje bardzo niewiele
badan dotyczacych wskazanej kwestii. Na podstawie krytycznej analizy obecnych praktyk
ksiegowych dotyczacych przychodéw sektora publicznego w Bulgarii zidentyfikowano sze-
reg probleméw 1 zaproponowano uzasadnione rozwigzania w celu poprawienia jakoSci
1 przejrzystosci informacji sprawozdawczych w kontekécie zasad TPSAS.

Slowa kluczowe: przychody, jednostki sektora publicznego, rachunkowo$é, standardy
rachunkowoéci, biezace rozliczenia.



Factors that influence accountants’ acceptance
of Artificial Intelligence: An extended Technology
Acceptance Model that incorporates technology
anxiety and experience

KATARZYNA PREDKIEWICZ, KRZYSZTOF BIEGUN

Abstract

Purpose: This study investigates the factors that influence accountants’ readiness to
adopt artificial intelligence (AI) technologies in their professional practice, with a particu-
lar focus on the roles of technology anxiety, Al experience, and professional experience
within an extended Technology Acceptance Model (TAM) framework.
Methodology/approach: A survey was conducted among 72 chief accountants and ac-
counting professionals in Polish industrial enterprises. The research employs Partial Least
Squares Structural Equation Modeling (PLS-SEM) to test hypotheses regarding the rela-
tionships between perceived usefulness, perceived ease of use, attitude toward Al, anxiety,
experience factors, and behavioral intention to adopt Al

Findings: The results confirm that perceived usefulness and ease of use significantly in-
fluence attitudes toward Al adoption. Technology anxiety emerges as a significant barrier,
negatively affecting attitudes toward Al use. Prior Al experience positively influences both
perceived ease of use and usefulness, while firm-specific experience shows no significant
effect on perceived usefulness.

Research limitations/implications: The study’s sample size and cross-sectional nature
limit generalizability. Future research should employ longitudinal designs with larger,
more diverse samples to validate these relationships across different contexts and track
how perceptions evolve over time.

Originality/value: This research contributes to the literature by integrating anxiety and
experience factors into the TAM framework, specifically for Al adoption in accounting. The
findings provide practical insights for organizations seeking to facilitate Al implementation
by addressing psychological barriers and leveraging experience-based factors.

Keywords: artificial intelligence, technology acceptance model, accounting profession,
technology anxiety, Al adoption, TAM, PLS-SEM, professional experience.

Streszczenie

Cel: Celem artykulu jest identyfikacja czynnikéw wplywajacych na gotowos$é ksiegowych
do wdrazania technologii sztucznej inteligencji (Al) w praktyce zawodowej, ze szczegdlnym
uwzglednieniem roli leku technologicznego, do§wiadczenia w zakresie Al oraz doswiadcze-
nia zawodowego w ramach rozszerzonego modelu akceptacji technologii (TAM).
Metodyka/podejscie badawcze: Badanie przeprowadzono wérdéd 72 gléwnych ksiego-
wych 1 specjalistow ds. rachunkowos$ci zatrudnionych w polskich przedsiebiorstwach prze-
mystowych. Do testowania hipotez dotyczacych zalezno$ci miedzy postrzegang uzyteczno-
$cia, latwoscig uzytkowania, nastawieniem wobec Al, lekiem technologicznym, czynnikami
do$wiadczenia a intencja wdrozenia Al zastosowano modelowanie réwnan strukturalnych
metoda najmniejszych kwadratow czastkowych (PLS-SEM).

Wyniki: Wyniki potwierdzaja, ze postrzegana uzyteczno§é oraz tatwoséé uzytkowania istot-
nie wplywaja na nastawienie wobec wdrazania Al. Lek technologiczny stanowi istotng
bariere, negatywnie ksztaltujac nastawienie wobec wykorzystania Al. Do$wiadczenie
w zakresie Al pozytywnie oddzialuje na postrzegana tatwos$é¢ uzytkowania oraz uzytecz-



noé¢, natomiast do$wiadczenie zawodowe w organizacji nie wywiera istotnego wplywu na
postrzegana, uzyteczno$c.

Ograniczenia/implikacje badawcze: Wielko$¢ préby oraz przekrojowy charakter bada-
nia ograniczaja mozliwo$¢ uogélniania wynikéw. Przyszie badania powinny wykorzystywaé
podejécia longitudinalne oraz wieksze, bardziej zréznicowane proby w celu walidacji obser-
wowanych zalezno§ci w réznych kontekstach oraz monitorowania zmian postaw w czasie.
Oryginalno$é/warto$é: Badanie wnosi wktad do literatury poprzez integracje czynnikéw
leku technologicznego i do§wiadczenia w rozszerzonym modelu TAM, w kontekécie wdra-
zania Al w rachunkowo$ci. Wyniki dostarczaja praktycznych wskazdéwek dla organizacji
wspierajacych implementacje Al, poprzez adresowanie barier psychologicznych i wykorzy-
stanie czynnikéw zwiazanych z do$wiadczeniem.

Slowa kluczowe: sztuczna inteligencja, model akceptacji technologii, zawdd ksiegowego,
lek technologiczny, wdrazanie Al, TAM, PLS-SEM, doéwiadczenie zawodowe.

Information technology in accounting education:
A bibliometric-systematic literature review
(2006-2025)

ANA REP ROMIC, MARZENA REMLEIN, SANJA SEVER MALIS

Abstract

Purpose: This study maps the thematic evolution and collaboration patterns in research
on information technology (IT) in accounting education from 2006 to 2025, identifying dom-
inant topics, emerging trends, and gaps to guide future practice.

Methodology/approach: A Bibliometric—Systematic Literature Review (B-SLR) was
conducted using the Web of Science (WoS) and Scopus databases. Keyword co-occurrence
and country co-authorship networks were visualised in VOSviewer, with descriptive, tem-
poral, and geographical patterns examined using database analytics and Microsoft Excel.
Findings: The findings show a shift from foundational delivery tools (e-learning, blended
learning) to advanced technologies, including artificial intelligence (AI), data analytics, and
generative Al. Seven WoS and four Scopus clusters span Al-driven curriculum innovation,
student-centred approaches, hybrid models, and gamification. Persistent gaps include
weak international collaboration, limited practitioner co-design, scarce analyses of adop-
tion barriers, and little attention to public—private differences.

Research limitations/implications: The limitations include separate processing of WoS
and Scopus datasets and English-only coverage.

Practical implications: Priorities are cross-border consortia, practice-integrated, out-
come-verified studies, targeted barrier audits, and public-private comparisons.
Originality/value: The paper presents a dual-database, hybrid bibliometric and systemat-
ic synthesis of digitalisation in accounting education, providing actionable directions for
educators, researchers, and policymakers.

Keywords: accounting curriculum, information technology, digital tools, artificial intelli-
gence, bibliometric analysis, systematic literature review.

Streszczenie

Cel: Celem artykulu jest przesledzenie ewolucji tematycznej oraz wzorcow wspélpracy
w badaniach nad technologiami informacyjnymi w edukacji rachunkowosci w latach 2006-2025
oraz identyfikacja dominujacych tematdow, trendéw i luk badawczych.



Metodyka/podejscie badawcze: Przeprowadzono bibliometryczno-systematyczny prze-
glad literatury, opierajac sie na danych z baz Web of Science i1 Scopus. Sieci wspotwystepo-
wania stéw kluczowych oraz wspoétautorstwa miedzy krajami zwizualizowano przy uzyciu
programu VOSviewer, natomiast wzorce czasowe, geograficzne 1 opisowe przeanalizowano
uzywajac arkusza kalkulacyjnego Microsoft Excel.

Wyniki: Zaobserwowano przesuniecie zainteresowania od podstawowych narzedzi dydak-
tycznych (e-learning, blended learning) ku zaawansowanym technologiom, w tym sztucznej
inteligencji (Al), analityce danych oraz generatywnej Al. Zidentyfikowano kluczowe klastry
obejmujace innowacje programowe oparte na Al, podejécia skoncentrowane na studencie,
modele hybrydowe oraz gamifikacje. Wskazano nastepujace niedostatki: ograniczona
wspotprace miedzynarodowa, niskie zaangazowanie praktykéw, brak analiz barier wdrozenio-
wych oraz niedostateczne uwzglednienie réznic miedzy sektorem publicznym a prywatnym.
Ograniczenia/implikacje badawcze: Badanie obejmuje wylacznie publikacje w jezyku
angielskim, a dane z baz WoS 1 Scopus zostaly przetworzone oddzielnie.

Implikacje praktyczne: Priorytetowe dzialania obejmuja tworzenie konsorcjéw miedzy-
narodowych, prowadzenie badan zintegrowanych z praktyka, przeprowadzanie audytéw
barier oraz dokonywanie poréwnan miedzy sektorem publicznym a prywatnym.
Oryginalnos$é/wartosé: Artykut taczy podejScie bibliometryczne i systematyczne z wyko-
rzystaniem dwoéch baz danych, dostarczajac praktycznych wskazéwek dla edukatoréw,
badaczy i decydentéw w zakresie cyfryzacji edukacji rachunkowosci.

Slowa kluczowe: program nauczania rachunkowosci, technologie informacyjne, narzedzia
cyfrowe, sztuczna inteligencja, analiza bibliometryczna, systematyczny przeglad literatury.

The relationship between CSR and earnings
management in Lithuanian listed companies

KRISTINA RUDZIONIENE, AUSRINE TAMULEVICIUTE,
AURELIJA KUSTIENE

Abstract

Purpose: This study identifies the relationship between corporate social responsibility
(CSR) and Earnings Management (EM) in listed Lithuanian companies.
Methodology/approach: Theoretically, it has been argued that companies with strong
sustainability commitment are less likely to manage profits, as earnings management is
perceived as an irresponsible act that is not in line with ethical principles.

Findings: The study found a statistically significant positive relationship between the
variables (CSR and EM, CSR and REM), which is not in line with previous empirical stud-
ies. This research contributes to the existing body of literature by providing empirical evi-
dence from a relatively under-researched context.

Research implications/implications: Understanding the relationship between CSR and
EM offers valuable insights for various stakeholders, helping to inform policy and decision-
making processes related to CSR and financial reporting transparency, particularly in the
context of small and transitioning economies.

Originality/value: This study provides new evidence of the positive relationship between
CSR and EM in the rapidly growing economy of the Central and Eastern Europe region.
The results indicate that CSR disclosures should be interpreted with caution by shareholders,
investors, and the public.

Keywords: corporate social responsibility (CSR), earnings management (EM), accrual-
based earnings management, real activity manipulation, relationship.



Streszczenie

Cel: Artykul identyfikuje zwiazek miedzy spoteczna odpowiedzialnoécia biznesu (CSR)
a zarzadzaniem zyskami (EM) w spétkach notowanych na gietdzie na Litwie.
Metodyka/podejscie badawcze: W teorii, argumentuje sie, ze przedsiebiorstwa silnie
zaangazowane w zrownowazony rozw(j rzadzie] manipuluja zyskami, poniewaz zarzadzanie
zyskami jest postrzegane jako dzialanie nieodpowiedzialne i1 niezgodne z zasadami etyki.
Wyniki: Badanie wykazalo statystycznie istotny, pozytywny zwigzek miedzy zmiennymi
(CSR i EM, CSR 1 REM), co nie jest zgodne z wczeéniejszymi badaniami empirycznymi.
Niniejsze badanie wnosi wktad do istniejacej literatury, dostarczajac dowodéw empirycz-
nych z relatywnie stabo zbadanej perspektywy.

Ograniczenia/implikacje badawcze: Zrozumienie relacji miedzy CSR a EM dostarcza
cennych informacji dla réznych interesariuszy, wspierajac procesy polityczne i1 decyzyjne
zwigzane z CSR oraz przejrzystoScig sprawozdawczo$ci finansowej, szczegdlnie w kontek-
$cie malych i transformujacych sie gospodarek.

Oryginalnoéé/warto$é: Badanie dostarcza nowych dowodéw na pozytywny zwiazek mie-
dzy CSR a EM w szybko rozwijajacej sie gospodarce regionu Europy Srodkowo-Wschodniej.
Wyniki wskazuja, ze ujawnienia CSR powinny by¢ interpretowane ostroznie przez akcjona-
riuszy, inwestoréw i opinie publiczna.

Slowa kluczowe: spoteczna odpowiedzialnoéé biznesu (CSR), zarzadzanie zyskami (EM),
memoriatowe zarzadzanie zyskami, manipulacja rzeczywista dziatalnoécig, zwiazek.

Family business and accounting research:
A structured literature review

AMIN SOHEILI
Abstract

Purpose: The primary objective of this study is to identify theoretical and methodological
patterns at the intersection of family business and accounting research. The paper aims to
map how accounting practices are shaped by the unique ownership structure and socio-
emotional dynamics of family firms. By identifying theoretical and methodological tenden-
cies, this study highlights research gaps and proposes paths for future research.
Methodology/approach: This structured review of the literature bridges the fields of
accounting and family business research to examine the scholarly literature and develop
insights, reflections, and further research directions for accounting and family business
subjects as an emerging research area. Seventy journal articles dealing with accounting
and family firms, published between 2000 and 2024, were systematically selected and
examined. The review mainly targets papers exploring the topics of accounting within
family businesses. A SWOT analysis is used to evaluate the current literature and high-
light its key patterns and gaps.

Findings: The study reveals that the majority of the papers focus on accounting aspects of
family firms, suggesting that accounting has been primarily examined based on accounting
quality and disclosure and earnings management. However, the reliance on quantitative
methods and the focus on publicly listed firms in developed economies limit the under-
standing of the socioemotional and relational dynamics that underpin financial decision-
making in family firms. The paper identifies the need for more qualitative and mixed-



methods research and calls for the scope to be expanded to include private family firms and
those in emerging markets.

Research limitations/implications: A limitation of this literature review is the reliance
on ABS-ranked journals, although it is justified by quality considerations of the selected
literature.

Originality/value: This paper uniquely applies a SWOT analysis to the literature, identi-
fying critical gaps and offering clear directions for future research, particularly in integrat-
ing non-economic factors and employing diverse methodologies.

Keywords: structured literature review, accounting, family firms, ownership structure,

SWOT analysis.

Streszczenie

Cel: Gl6wnym celem artykutlu jest identyfikacja wzorcow teoretycznych i metodologicznych
w ramach badan prowadzonych na skrzyzowaniu rachunkowosci i przedsiebiorczo$ci ro-
dzinnej. Artykul ma na celu ukazanie, w jaki sposéb praktyki rachunkowos$ci sg ksztatto-
wane przez unikalng strukture wtasnoéciowa oraz dynamike spoleczno-emocjonalng firm
rodzinnych. Poprzez identyfikacje dominujacych podejéé teoretycznych i metodologicznych
badanie wskazuje luki oraz proponuje kierunki dla przysztych badan.
Metodyka/podejscie badawcze: Niniejszy strukturalny przeglad literatury stanowi
punkt wspdlny badan z zakresu rachunkowosci i przedsiebiorstw rodzinnych, majacy na
celu analize dorobku naukowego oraz rozwdj spostrzezen, refleksji i kierunkéw dalszych
badan w tej wylaniajacej sie dziedzinie. Systematycznie przeanalizowano 70 artykulow
naukowych opublikowanych w latach 2000-2024, dotyczacych zagadnien rachunkowosci 1 firm
rodzinnych. Przeglad koncentruje sie gléwnie na publikacjach badajacych tematyke ra-
chunkowoséci w kontekécie firm rodzinnych. Do oceny mocnych i stabych stron, szans i za-
grozen obecnego stanu wiedzy zastosowano analize SWOT.

Wyniki: Analiza ujawnia, ze wiekszo§¢ przegladanych publikacji koncentruje sie na aspek-
tach rachunkowoéci w firmach rodzinnych, wskazujac, ze zagadnienia te sa rozpatrywane
gléwnie przez pryzmat jakoéci sprawozdan finansowych, ujawnien oraz zarzadzania wyni-
kami finansowymi. Niemniej dominacja metod iloSciowych oraz koncentracja na notowanych
firmach z rozwinietych gospodarek ogranicza rozumienie spoteczno-emocjonalnych i relacyj-
nych uwarunkowan, ktére maja wplyw na procesy decyzyjne w firmach rodzinnych. Arty-
kul wskazuje na potrzebe wiekszego zaangazowania metod jakoéciowych i1 mieszanych oraz
postuluje rozszerzenie zakresu badan o firmy prywatne oraz te dzialajace na rynkach
wschodzacych.

Ograniczenia/implikacje badawcze: Ograniczeniem tego przegladu literatury jest
oparcie sie wylacznie na czasopismach sklasyfikowanych w rankingu ABS, co — choé¢ uza-
sadnione wzgledami jakoSciowymi dotyczacymi doboru literatury — moze zawezaé zakres
uwzglednionych perspektyw badawczych.

Oryginalno$é/warto$é: Artykul w sposéb unikatowy wykorzystuje analize SWOT w lite-
raturze przedmiotu, identyfikujac istotne luki badawcze i proponujac wyrazne kierunki
dalszych badan, ze szczegblnym uwzglednieniem integracji czynnikéw nieekonomicznych
oraz stosowania zréznicowanych metod badawczych.

Stowa kluczowe: strukturalny przeglad literatury, rachunkowoéé, firmy rodzinne, struk-
tura wlasnoéciowa, analiza SWOT.



Integrating corporate social responsibility
into internal decision-making in leading
retail chains in Lithuania:

A responsibility accounting perspective

GINTARE SPOGIENE, DAIVA TAMULEVICIENE,
KRISTINA RUDZIONIENE

Abstract

Purpose: To reduce the informational noise caused by excessive corporate social responsi-
bility (CSR) disclosures and to enhance the transparency of CSR integration into business
processes, this paper proposes a framework for integrating CSR into the responsibility
accounting and reporting (RAR) process.

Methodology/approach: The study analyses publicly available sustainability reports and
other CSR-related digital content as evidence of socially responsible behaviour. It also
examines how CSR is integrated into internal accountability processes through in-depth
interviews with selected employees.

Findings: The research reveals that growing volumes of data and selectively disclosed
information obscure potential issues. To support more transparent managerial decision-
making, RAR must be adapted to include stakeholder impact assessment and to categorise
decisions into financial, philanthropic, and socially responsible types.

Research limitations/implications: The subjectivity of respondents may limit the com-
prehensive assessment of all CSR dimensions and their integration into internal processes.
Originality/value: This study highlights a disconnect between externally disclosed CSR
information and that used in managerial decision-making. Such inconsistency risks un-
dermining the essence of CSR, increases administrative costs, and complicates ethically
grounded governance. Enhancing transparency requires alignment between declared and
practised CSR information.

Keywords: CSR, sustainability reporting, responsibility accounting, management accoun-
ting, stakeholders.

Streszczenie

Cel: W celu ograniczenia szumu informacyjnego spowodowanego nadmiernymi ujawnie-
niami dotyczacymi CSR oraz zwiekszenia przejrzystosci integracji CSR w procesy biznesowe,
w artykule zaproponowano ramy integracji CSR z procesem rachunkowosci odpowiedzial-
noéci 1 sprawozdawczosci (RAR).

Metodyka/podejscie badawcze: Badanie analizuje publicznie dostepne raporty zréwno-
wazonego rozwoju oraz inne treéci cyfrowe zwiazane z CSR jako dowody odpowiedzialnych
spolecznie dziatan. Ponadto weryfikuje sposdb integracji CSR z wewnetrznymi procesami
rozliczalno$ci poprzez pogtebione wywiady z wybranymi pracownikami.

Wyniki: Analiza ujawnia, ze rosnaca iloé¢ danych oraz wybiérczo ujawniane informacje
przestaniaja potencjalne problemy. Aby wspieraé¢ bardziej przejrzyste podejmowanie decyzji
menedzerskich, proces RAR musi zosta¢ dostosowany do uwzglednienia oceny wplywu intere-
sariuszy oraz do kategoryzacji decyzji na finansowe, filantropijne 1 spotecznie odpowiedzialne.
Ograniczenia/implikacje badawcze: Subiektywizm respondentéw moze ograniczaé
pelna ocene wszystkich wymiaréw CSR oraz ich integracji z procesami wewnetrznymi.



Oryginalno$é/warto$é: Badanie podkresla rozdzwiek miedzy zewnetrznie ujawnianymi
informacjami CSR a wykorzystywanymi w procesie podejmowania decyzji menedzerskich.
Taka niespdjnosé grozi podwazeniem istoty CSR, zwieksza koszty administracyjne oraz
komplikuje etycznie ugruntowane zarzadzanie. Zwiekszenie przejrzystoéci wymaga dosto-
sowania 1 spdjnoéci miedzy deklarowanymi a praktykowanymi informacjami CSR.

Slowa kluczowe: CSR, raportowanie zréwnowazonego rozwoju, rachunkowoéé odpowie-
dzialnoéci, rachunkowo$é zarzadcza, interesariusze.

Assessment of Polish companies’ preparedness for
ESG reporting in the context of its determinants
as evaluated by report preparers
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Abstract

Purpose: The purpose of this article is to assess the degree and scope of preparedness of
Polish companies for Environmental, Social, and Governance (ESG) reporting from the
perspective of respondents engaged in environmental reporting, taking into account the
European Union (EU) taxonomy, and also identifying the challenges associated with it.
Methodology/approach: A survey method was employed, conducted among enterprises
that prepare ESG reports and those preparing for this obligation. Non-parametric tests
were applied, including the Mann-Whitney U Test and the Kruskal-Wallis Test. Addition-
ally, Kendall’s Tau was used to assess rank correlation between two ordinal variables, and
cluster analysis was also conducted.

Findings: The majority of respondents rated their level of preparedness for reporting as
average. A statistically significant relationship was identified between the assessment of
the company’s preparedness for taxonomic reporting and company size. However, the anal-
ysis did not indicate significant differences in ESG reporting preparedness across indus-
tries. Notably, approximately 70% of respondents believe ESG reporting is complex, citing
various factors, including complex and imprecise regulations. The survey also revealed
a clear need for increased investment in human resources and novel technologies to facili-
tate ESG reporting.

Research limitations/implications: As this research represents the first stage of
a broader project, further expansion and in-depth analysis are planned, including in rela-
tion to the quality of ESG reporting.

Originality/value: The originality and value of this article lie in its contribution to the
understanding of companies’ readiness for ESG reporting under the new regulations. The
study’s findings also highlight the challenges companies face in preparing these reports
and the correlation between these challenges and the phase of regulatory implementation.
Keywords: sustainability, financial reporting, European Sustainability Reporting Stan-
dards, EU taxonomy, Corporate Sustainability Reporting Directive.

Streszczenie

Cel: Celem artykulu jest ocena stopnia i zakresu przygotowania polskich przedsiebiorstw
do raportowania ESG z perspektywy respondentéw zaangazowanych w proces raportowania



ESG z uwzglednieniem taksonomii Unii Europejskiej, takze ze wskazaniem trudno$ci z tym
zwigzanych.

Metodyka/podejscie badawcze: Artykut oparto na wynikach badania ankietowego
przeprowadzonego wérod przedsiebiorstw sporzadzajacych raporty ESG oraz przygotowu-
jacych sie do sporzadzania raportow ESG. Zastosowano testy nieparametryczne, m.in. test
U Manna-Whitneya, test Kruskala-Wallisa. Dodatkowo zastosowano miare rangowej kore-
lacji miedzy dwiema porzadkowymi zmiennymi Tau Kendalla oraz analize skupien.
Wyniki: Wiekszo$é respondentéw okreslita stopien przygotowania do raportowania jako
przecietny. Zaobserwowano statystycznie istotny zwigzek miedzy ocena stopnia przygoto-
wania podmiotu do raportowania taksonomicznego a rozmiarem podmiotu. Wyniki analizy
nie wskazuja natomiast, aby ocena stopnia przygotowania podmiotu do raportowania ESG
réznila sie istotnie miedzy branzami dzialalnosci. Dla okoto 70% respondentéw sporzadza-
nie raportow ESG jest trudne, na co wplyw maja wedlug nich rézne czynniki, w tym skom-
plikowane 1 nieprecyzyjne przepisy. Badanie ujawnito réwniez wyrazng potrzebe zwiekszo-
nych inwestycji w zasoby ludzkie i innowacyjne technologie utatwiajace raportowanie ESG.
Ograniczenia/implikacje badawcze: Poniewaz badania te stanowia pierwszy etap szer-
szego projektu, planowane jest poszerzenie i poglebienie badan, m.in. w odniesieniu do
jakosci raportowania ESG.

Oryginalno$é/wartosé: Wartoscia dodang artykutu jest poglebienie wiedzy na temat
stopnia przygotowania przedsiebiorstw do raportowania ESG wedlug nowych przepisow.
Wyniki badania wskazuja réwniez na rodzaj probleméw wystepujacych w przedsiebior-
stwach sporzadzajacych raporty oraz na powiazania miedzy rodzajem probleméw a etapem
wdrazania przepiséw.

Slowa kluczowe: zréwnowazony rozwoj, raportowanie finansowe, standardy ESRS, tak-
sonomia taksonomii Unii Europejskiej, dyrektywa CSRD.



